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1. Objetivos de la materia

El primer objetivo del curso consiste en familiarizar a los estudiantes con el area de la
economia bancaria y el andlisis de estabilidad y regulacion financiera desde una
perspectiva internacional. Para ello primero se introducen los conceptos de la teoria
bancaria con algunos modelos basicos de informacion asimétrica, los cuales resultan
muy utiles para contextualizar el rol e importancia de los bancos en la economia.
Posteriormente, se busca familiarizar a los estudiantes con elementos del analisis de
estabilidad y regulacion financiera a nivel internacional. Para ello se introducen algunos
conceptos de analisis de riesgos, regulacién y politicas macroprudenciales a la luz de la
experiencia internacional. En la parte final del curso, los estudiantes aplicardn los
conceptos aprendidos a lo largo del curso con un trabajo y exposicién relacionado con las
crisis financieras u otro tema de actualidad relacionado con el contenido del curso.
Utilizando este enfoque integrado, se busca que los estudiantes desarrollen
simultaneamente su capacidad analitica y practica de los diferentes temas de economia
bancaria.

2. Contenido

| : La existencia de los bancos vy caracteristicas del mercado de crédito.

1.1Introduccién a las nociones basicas de economia bancaria
- (*) MSH. Capitulo 8
- (*) F&R. Péaginas 1-24, 30-43
- (*) Knoop. Capitulo1y 2
- (*) M&T. Capitulo 3

- Degryse. Capitulo 2.
- Fama, E., "Banking in the Theory of Finance", Journal of Monetary Economics, 1980; vol.
6; 1:39-57
- BBT. Discusién Parte |
1.2 La Teoria de la Firma Bancaria. Algunos aspectos de competencia en la industria bancaria

- (*) M&T. Capitulo 6




(*) Degryse. Capitulo 3.
F&R. Capitulo 3

1.3Problemas de Informacion e Incentivos. El problema del racionamiento de crédito

(*) Tirole. Paginas 113-122

(*) F&R. Paginas 171-185

(*) Knoop. Capitulo 6

(*) M&T. Capitulo 8

Degryse. Capitulo 5

Holmstrom, B and J. Tirole (1997). “Financial Intermediation, Loanable Funds, and the Real
Sector”. Quarterly Journal of Economics Review pp. 663-691.

1.4Liquidez, corridas bancarias y contagio financiero.

(*) Tirole, J. (2011), “llliquidity and All Its Friends”, Journal of Economic Literature, American
Economic Association, vol. 49(2), pages 287-325, June.
(*) FLP. Capitulo 5

(*)Tirole. Capitulo 12. Paginas 447-457
(*) F&R. Capitulo 7. Paginas 217-226 y 242-248

(*) Knoop. Capitulo 8

Degryse. Capitulo 7.

BBT. Discusion Parte 1l y 11l

Allen Gale (2000),” Financial Contagion”, Journal of Political Economy pp. 256-272.

Freixas, X., Parigi, B., and J.C. Rochet (2004) “The Lender of Last Resort: A Twenty-First
Century Approach”, Journal of the European Economic Association, 2: 1085-1115.
Diamond, D. and Dybvig, P. H. (1983), “Bank runs, deposit insurance and liquidity”, Journal
of Political Economy 91, 401-19

Primer Examen Parcial al finalizar esta seccion.

II: Riesgos financieros, aspectos de requlaciéon vy politicas macroprudenciales

2.1Generalidades

(*) MSH. Capitulo 9

(*) M&T. Capitulo 13

(*) FLP Capitulo 4

(*) Béneplanc y Rochet. Risk Management in Turbulent Times. Oxford University Press.
Capitulo 6.

2.2 Andlisis de estabilidad financiera internacional y shadow banking

(*) Annual Report 2015/16. Bank for International Settlements. Capitulos 1y 2
http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2016e.htm?m=5%7C24

(*) Global Financial Stability Report 2016. International Monetary Fund. Capitulo 1y 2
https://www.imf.org/external/pubs/ft/qfsr/2016/02/index.htm

2.3 Riesgo Sistémico y politicas macroprudenciales

(*) FLP Capitulos 1,2y 3




(*) Gambacorta, L y A. Murcia (2016) “The impact of macroprudential policies and their
interaction with monetary policy: an empirical analysis using credit registry data” mimeo.
Bank for International Settlements. Disponible en:
http://www.bis.org/events/ccacgdfsconf2016/agenda/bis_summary paper.pdf

2.4La Regulacion Bancaria a nivel internacional.
(*) Annual Report 2015/16. Bank for International Settlements. Capitulo 6

Ill: Presentaciones finales Para la uUltima seccién del curso, los estudiantes realizaran unas

presentaciones y entregaran un proyecto final. El tema propuesto inicialmente es sobre crisis
financieras pero los estudiantes tienen la libertad de escoger otro tema relacionado con el curso.
Para el andlisis de crisis financieras se sugiere leer las siguientes referencias. Estas guiaran a los
estudiantes y los llevaran a otras referencias que pueden ser Utiles.

Acharya and Richardson (2009) “Restoring Financial Stability. How to repair a Failed
System”. New York University. Wiley. Paginas 1-56
Jean Charles Rochet (2008) “Why are there so many Banking Crises?” Princeton University

Press. Prélogo y Capitulo 1.

Mathias Dewatripont, Jean-Charles Rochet and Jean Tirole (2010) “Balancing the Banks:
Global Lessons from the Financial Crisis.” Princeton University Press.

Carmen M. Reinhart & Kennet Rogoff (2009) “This Time is Different: Eight Centuries of
Financial Folly”. Princeton University Press. Prefacio y Preambulo.

Frankin Allen, Elena Carletti, Jan Pieter Krahnen y Marcel Tyrel (2011) “Liquidity and
Crises” Oxford University Press. Capitulo 1

Segundo Examen parcial sobre la seccion Il y las exposiciones de la seccién lll.

1. Metodologia

La metodologia varia a través del curso. En las dos primeras secciones consiste en la
realizacion de clases magistrales, donde el profesor presenta los temas y algunas
referencias relacionadas para que los estudiantes interesados en un tema en particular
puedan profundizar en el mismo. Es necesario recalcar que para el buen desarrollo del
curso, la lectura previa de los articulos y capitulos sefialados en el contenido con
asterisco es necesaria y obligatoria.

Para la dltima seccion del curso, relacionada con crisis financieras, la metodologia
consiste en la presentacion de los proyectos realizados por los estudiantes de algin tema
relacionado con el curso. En las primeras semanas del curso el profesor les entregara a
los estudiantes una lista con algunas referencias de los trabajos que los estudiantes
pueden utilizar como base en el proyecto.

Competencias
Se espera que al finalizar el curso, los estudiantes entiendan las caracteristicas mas
importantes de la industria bancaria y la teoria de su estudio. A través de la presentaciéon
de los diferentes argumentos que ha proporcionado la evidencia y la teoria econémica, se
busca que los estudiantes entiendan el papel, la importancia y los riesgos que enfrenta la
industria bancaria, y por esta via comprendan la existencia de diferentes mecanismos de
regulacion en dicha industria. A partir de entendimiento de estos elementos, se espera
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6.
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gue los estudiantes sean capaces de comprender mejor los sucesos y caracteristicas de
las tendencias financieras internacionales. Adicionalmente, se busca que los estudiantes
desarrollen habilidades de argumentacion, sintesis y trabajo en grupo.

3. Criterios de evaluacion
- Primer Parcial (25%). 10 de marzo de 2017
- Entrega previa del trabajo final (5%). 10 de marzo de 2017
- Segundo Parcial (20%). Fecha establecida por la facultad
- Controles de lectura (20%). Tres controles avisados y dos sorpresa
- Presentacion proyecto final (10%). Dos ultimas semanas de clases
- Trabajo escrito proyecto final (20%). Se entregara el dia del segundo parcial.

4. Sistema de aproximacion de notas definitiva
La nota definitiva seré reportada con aproximacion a dos decimales. De esta forma, la
materia sera aprobada con una nota minima de 2,995.

5. Bibliografia

Degryse, H; Kim, M y Ongena, S. Microeconometrics of Banking. Methods,
Applications and Results. Oxford University Press 2009 (Degryse)
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International Edition. Septima edicién.2004 (MSH)
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Fechas importantes
de clases: 23 de enero

Ultimo dia de clases: 13 de mayo

Fecha limite para informar a los estudiantes de la calificacion del 30% de la nota del semestre: 17
de marzo

Examenes finales: mayo 15 a mayo 30




