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MOTIVACION

En Macroeconomia, las Expectativas Racionales asumen que los agentes conocen toda la estructura de la
economia, sin embargo como este supuesto es fuerte, la literatura reciente ha formulado las Expectativas de
Aprendizaje como una herramienta que permita explicar mejor los hechos empiricos. Para ello suponen, de
forma mas realista, que los agentes se comportan como Econometristas al momento de formarse una
expectativa sobre las variables de interés, reestimando periodo a periodo su modelo econométrico a medida
que reciben nueva informaciéon. Este Aprendizaje hace cambiar la dindmica de corto plazo de tales variables
y, en algunos casos, también altera la dinamica de largo plazo que predicen las Expectativas Racionales.
Todos estos desarrollos recientes seran estudiados durante el Seminario.

OBJETIVO GENERAL

Dotar a los estudiantes de los conceptos fundamentales de los mecanismos actuales de formaciéon de
expectativas de la Teoria Macroeconémica, para que puedan comprender la importancia de ellos, sus usos y
limitaciones dentro del analisis econémico.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Comprender la importancia de las expectativas dentro de la Teoria Macroeconémica.

Dominar los distintos tipos de formacién de expectativas en la Macroeconomia.

Entender la importancia, ventajas y limitaciones de las Expectativas Racionales.

Asimilar las ventajas que tienen las Expectativas de Aprendizaje Econométrico y los conceptos de
estabilidad que las relacionan con las Expectativas Racionales.

Manejar las herramientas necesarias para el analisis de modelos lineales bajo Aprendizaje Econométrico.
Comprender las principales aplicaciones de Aprendizaje Econométrico a los modelos macroeconémicos que
existen en la literatura.

Aplicar las herramientas de Aprendizaje Econométrico a un tema de interés de investigacion.
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COMPETENCIAS

Capacidad de analisis y sintesis.

Desarrollar capacidad critica.

Habilidad para aplicar analisis formal.
Mostrar habilidades para manejo cuantitativo.

METODOLOGIA

El profesor definirda previamente el material de cada clase con el fin que los alumnos realicen la lectura
correspondiente. En la clase, el profesor presentara los conceptos basicos y resolvera las dudas que
pudiesen quedar de tal lectura. Para reforzar y complementar los temas expuestos en clase, los alumnos
realizaran periédicamente talleres y elaboraran un trabajo aplicado en un area de investigacién de interés
que cada uno tenga. De esta forma, quedaran comprendidos todos los temas que se presentan en el
siguiente contenido.

CONTENIDO BASICO

TEMA 1: INTRODUCCION A LAS EXPECTATIVAS

1.1 Motivacién e importancia de un mecanismo de formacion de Expectativas en los Modelos
Macroeconomicos.

1.2 Tipos de mecanismos de formacion de expectativas.

1.3 Limitaciones de las Expectativas Adaptativas.

1.4 Ventajas y aplicaciones de las Expectativas Racionales (RE).

1.5 Limitaciones de las Expectativas Racionales.

Lecturas Base:

Begg (1989) Introduccidn, cap. 1 al 3.
Sheffrin (1985) cap. 1.

McCallum (1989), caps. 7, 8 y 10.

TEMA 2: EXPECTATIVAS DE APRENDIZAJE ECONOMETRICO (ADAPTIVE LEARNING)

2.1 Motivacion de las Expectativas de Aprendizaje Econométrico.

2.2 Ley de Movimiento Percibida (PLM) y Ley de Movimiento Real (ALM).
2.8 Aprendizaje de Minimos Cuadrados Recursivos.

2.4 Determinacion del equilibrio.

2.5 Estabilidad de Expectativas (Expectational Stability).
2.6 Capacidad de Aprendizaje (Learnability).

Lecturas Base:

Evans and Honkapohja (2001) caps. 1y 2.

Evans and Honkapohja (2008a) secc. 1 a 3.

Evans and Honkapohja (2008b) secc. 1 a 2.2.

TEMA 3: APRENDIZAJE ECONOMETRICO EN MODELOS LINEALES UNIVARIADOS
3.1 Solucién de Minimas Variables de Estado (MSV) y condicién de E-stability.

3.2 Caracterizacion del conjunto de soluciones.
3.3 Modelos con rezagos.
3.4 Modelos con Expectativas Contempordneas.

3.5 Aplicacion en MATLAB con el Learning Toolbox!.
Lecturas Base:
Evans and Honkapohja (2001) secc. 4.3.

! Carceles-Poveda, E. and C. Giannitsarou (2007) Adaptive Learning in Practice, Journal of Economics Dynamics &
Control, vol 31, 2659-2697.
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Evans and Honkapohja (2001) cap. 8.
Carceles-Poveda, E. and C. Giannitsarou (2007).

TEMA 4: INTRODUCCION AL APRENDIZAJE ECONOMETRICO EN MODELOS LINEALES
MULTIVARIADOS

4.1 Solucion de MSV y condicion de E-stability.

4.2 Modelos con Expectativas Contempordneas.

4.3 Modelos con Equilibrios Irregulares.

Lectura Base:

Evans and Honkapohja (2001) cap. 10.

TEMA 5: EXTENSIONES DEL APRENDIZAJE ECONOMETRICO

5.1 Expectativas Heterogéneas.
52 Aprendizaje con Ganancia Constante.
53 Aprendizaje con Errores de Especificacion.

54 Aprendizaje y Manchas Solares.
Lecturas Base:

Evans and Honkapohja (2001) cap. 3.
Evans and Honkapohja (2001) secc. 4.6.
Evans and Honkapohja (2008b).

TEMA 6: APLICACIONES DEL APRENDIZAJE ECONOMETRICO I: MODELOS DE POLITICA
MONETARIA

6.1 Persistencia de la Inﬂacién bajo Aprendizaje.
6.2 Politica Monetaria Optima bajo Aprendizaje Econométrico.
6.3 Reglas Monetarias bajo Aprendizaje Econométrico.

6.4 Politica Monetaria y Velocidad de Convergencia del Aprendizaje.
Lecturas Base:

Milani (2005).

Evans and Honkapohja (2003a).

Evans and Honkapohja (2003b).

Evans and Honkapohja (2008a).

Bullard and Mitra (2002).

Ferrero (2007).

TEMA 7: APLICACIONES DEL APRENDIZAJE ECONOMETRICO II

Presentaciones de los trabajos desarrollados por los estudiantes.

EVALUACION DEL SEMINARIO

Talleres 30% Promedio de los n-1 mejores talleres
Primera Entrega del trabajo 20% Al iniciar el tema 3

Entrega Final del trabajo 25% Semana Examenes Finales
Exposicién 20% Finalizado tema 6

Comentarios a otra exposicién 5% Finalizado tema 6

No se reciben talleres después de la fecha de entrega.

El trabajo y los talleres se pueden realizar en grupos de maximo tres personas.

La nota final se dara al estudiante con dos digitos de aproximacién (pej. 4.28). Sin embargo, el sistema de la
Universidad aproxima al multiplo de 0.5 mas cercano de acuerdo a la siguiente regla: 2.75 a 3.24 = 3.0; 3.25
a 3.74 = 3.5, etc.

El uso del celular en las clases implica “sancién moral” (dulce para todos).
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CALENDARIO DE LA UNIVERSIDAD EN 2012-20

Ultimo dia de clases: Nov. 17.

Fecha limite para informar a los estudiantes de la calificacién del 30% de la nota del sem: Sep. 28.
Ultimo dia para solicitar retiros parciales de materias y retiros totales de la Universidad (no genera
devolucidén): Oct. 05

Semana de trabajo Individual: Sep. 24 - 28.

Evaluacién de cursos y profesores: Oct. 29 - Nov. 16.

Examenes finales: Nov. 19 — Dic. 01.

Ultimo dia para entregar notas finales de los cursos (Via Internet): Dic. 10.
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