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Clase Magistral

Horario: Miércoles y Viernes 7:00-8:20
Sal6n: Z_101
Horario de Atencidn a estudiantes: Viernes 16:00 - 17:00. Cita previa por e-malil

1. Objetivos de la materia

El primer objetivo del curso consiste en familiarizar a los estudiantes con el area de la microeconomia bancaria y
sus principales herramientas. Para ello se estudiardn algunos modelos béasicos de informacién asimétrica dentro
de lo que se conoce en la literatura como la Teoria de Incentivos. Posteriormente, se abordaran algunos
problemas practicos de economia bancaria vinculados a la crisis financiera internacional. En ellos se aplicaran los
conceptos aprendidos a lo largo del curso. Utilizando este enfoque integrado, se busca que los estudiantes
desarrollen simultdneamente su capacidad analitica y practica de los diferentes temas de economia bancaria.

2. Contenido

| : Laexistencia de los bancos v caracteristicas del mercado de crédito.

1.1 Una breve introduccién a la teoria de la tasa de interés y su comportamiento. La estructura de plazos de la
tasa de interés.

(*) MSH. Capitulos 4-6

Introduccién a las nociones basicas de economia bancaria
(*) MSH. Capitulo 8

(*) F&R. Paginas 1-24, 30-43

(*) Knoop. Capitulo 1y 2

(*) M&T. Capitulo 3

Degryse. Capitulo 2.

Fama, E., "Banking in the Theory of Finance", Journal of Monetary Economics, 1980;vol.
6;1:39-57

BBT. Discusién Parte |

La Teoria de la Firma Bancaria

(*) M&T. Capitulo 6

F&R. Capitulo 3

Degryse. Capitulo 3.
Problemas de Informacién e Incentivos. Racionamiento de Crédito

(*) Tirole. Paginas 113-122
(*) F&R. Paginas 171-185
(*) Knoop. Capitulo 6

(*) M&T. Capitulo 8
Degryse. Capitulo 5




- Holmstrom, B and J. Tirole (1997). “Financial Intermediation, Loanable Funds, and the Real Sector”. Quarterly
Journal of Economics Review pp. 663-691.

1.5 Consecuencias macroecondmicas de las imperfecciones en el mercado de crédito.

- (¥ Tirole. Paginas 471-483

- (*) F&R. Capitulo 6.

- (*) Knoop. Capitulos 5y 7.

- (*) M&T. Capitulo 14.

- Degryse. Capitulo 6

- BBT. Parte VIl y Discusion

- Bernanke, B & Gertler, M (1990). “Financial Fragility and economic performance”. Quarterly Journal of Economics
105(1): 87-114

- Bernanke, B & Gertler, M (1989). “Agency Cost and Business Fluctuations”. American Economic Review 79(1): 14-
31

- Holmstrém, B., and Tirole, J.(1998) "Private and Public Supply of Liquidity", Journal of
Political Economy 1998.
- Williamson, S. D.(1987), "Financial Intermediation, Business Failures, and Real Business Cycles" Journal of
Political Economy, 1987; vol. 95; 6: 1196-216.

Primer Examen Parcial al finalizar esta seccién. Fecha: 9 de Marzo

Il: Estructura de los Bancos vy Riesgos Financieros.
2.1 Generalidades

- (*) MSH. Capitulo 9

- (*) M&T. Capitulo 13

2.2 El caso colombiano

- (*) Reporte de Estabilidad Financiera. Banco de la Republica

2.3 Liquidez. Corridas Bancarias y Contagio Financiero.

- (¥ Tirole, J. (2009), “llliquidity and All Its Friends”, BIS Working Papers No. 303

- (®Tirole. Capitulo 12. Paginas 447-457

- (*) F&R. Capitulo 7. Paginas 217-226 y 242-248

- (*) Knoop. Capitulo 8

- Degryse. Capitulo 7.

- BBT. Discusién Parte Il y I

- Allen Gale (2000), "Financial Contagion”, Journal of Political Economy pp. 256-272.

- Freixas, X., Parigi, B., and J.C. Rochet (2004) “The Lender of Last Resort: A Twenty-First
Century Approach”, Journal of the European Economic Association, 2: 1085-1115.

- Diamond, D. and Dybvig, P. H. (1983), “Bank runs, deposit insurance and liquidity”, Journal of Political Economy
91, 401-19

2.4 Algunos aspectos de Finanzas Internacionales y Crisis Financieras

- (*) Knoop. Capitulo 9, 10y 11

lll: Crisis Financieras Para la ultima seccién del curso, los estudiantes realizaran unas presentaciones y
entregaran el proyecto final. Se sugiere leer las siguientes referencias. Estas guiaran a los estudiantes y los
llevaran a otras referencias que pueden ser Utiles.

- Acharya and Richardson (2009) “Restoring Financial Stability. How to repair a Failed System”. New York
University. Wiley. Paginas 1-56

- Jean Charles Rochet (2008) “Why are there so many Banking Crises?” Princeton University Press. Prologo y
Capitulo 1.

- Mathias Dewatripont, Jean-Charles Rochet and Jean Tirole (2010) “Balancing the Banks: Global Lessons from the
Financial Crisis.” Princeton University Press.

- Carmen M. Reinhart & Kennet Rogoff (2009) “This Time is Different: Eight Centuries of Financial Folly”. Princeton
University Press. Prefacio y Preambulo.




Frankin Allen, Elena Carletti, Jan Pieter Krahnen y Marcel Tyrel (2011) “Liquidity and Crises” Oxford University
Press. Capitulo 1

Segundo Examen parcial sobre la seccién Il v las exposiciones de la seccion lll.

Metodologia

La metodologia varia a través del curso. En las dos primeras secciones consiste en la realizacién de clases
magistrales, donde el profesor presenta los temas y algunas referencias relacionadas para que los estudiantes
interesados en un tema en particular puedan profundizar en el mismo. Es necesario recalcar que para el buen
desarrollo del curso, la lectura previa de los articulos y capitulos sefialados en el contenido con asterisco es
necesaria y obligatoria.

Para la dltima seccién del curso, relacionada con la crisis financiera internacional, la metodologia consiste en la
presentacion de los proyectos realizados por los estudiantes de algin tema en particular relacionado con este
episodio. En las primeras semanas del curso el profesor les entregara a los estudiantes una lista con algunas
referencias de los trabajos que los estudiantes pueden utilizar como base en el proyecto.

4, Competencias

Se espera que al finalizar el curso, los estudiantes entiendan las caracteristicas mas importantes de la industria
bancaria y la teoria de su estudio. A través de la presentacion de los diferentes argumentos que ha proporcionado
la evidencia y la teoria econdmica, se busca que los estudiantes entiendan el papel, la importancia y los riesgos
que enfrenta la industria bancaria, y por esta via comprendan la existencia de diferentes mecanismos de
regulacion en dicha industria. A partir de entendimiento de estos elementos, se espera que los estudiantes sean
capaces de comprender mejor los sucesos y caracteristicas de hechos concretos de las crisis financieras
internacionales. Adicionalmente, se busca que los estudiantes desarrollen habilidades de argumentacién, sintesis,
trabajo en grupo y analisis.

5. Criterios de evaluaciéon

Primer Parcial (25%). 14 de Septiembre de 2012

Entrega previa del trabajo final (5%). 21 de Septiembre de 2012

Segundo Parcial (20%). Fecha establecida por la facultad

Controles de lectura (20%). Tres controles avisados y dos sorpresa
Presentacion proyecto final (10%). Dos Ultimas semanas de clases

Trabajo escrito proyecto final (20%). Se entregara el dia del segundo parcial.

6. Sistema de aproximacién de notas definitiva

De 0 a 1,74999 la nota definitiva sera 1.5
De 1,75 a 2,24999 la nota definitiva sera 2
De 2,25 a 2,74999 la nota definitiva sera 2,5
De 2,75 a 3,24999 la nota definitiva sera 3,0
De 3,25 a 3,74999 la nota definitiva sera 3,5
De 3,75 a 4,24999 la nota definitiva sera 4,0
De 4,25 a 4,74999 la nota definitiva sera 4,5
De 4,75 a 5,0 la nota definitiva sera 5,0
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Fechas importantes

Inicio de Clases: Julio 30.

Ultimo dia de clases: Noviembre 17.

Fecha limite para informar a los estudiantes de la calificacién del 30% de la nota del semestre: Septiembre 28.
Examenes finales: Noviembre 19 — Dic 01.




