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1. Objetivos de la materia

El objetivo del seminario es formar a los estudiantes en investigacion, en particular aplicada al tema de la
macroeconomia internacional. En el seminario se abordaran temas relacionados con los flujos de capitales
y el tipo de cambio, los cuales son elementos fundamentales para la estabilidad monetaria y financiera de
un pafs. Adicionalmente, los movimientos del tipo de cambio son una parte importante del mecanismo de
transmision de la politica monetaria mientras que los flujos de capital tienen un efecto directo sobre el
comportamiento del sector real y financiero. De esta manera, en este seminario se presentan las fuentes de
datos disponibles y se desarrolla una lectura critica de la bibliografia tanto tedrica como empirica mas
reciente sobre los movimientos en la tasa de cambio y en los flujos de capital. Esto con el fin de generar
proyectos de investigacion por parte de los estudiantes.

2. Metodologia

Se emplearan mesas redondas de discusion sobre documentos recientes con el fin de establecer el estado
del arte. Todos los estudiantes deberan realizar las lecturas asignadas y participar activamente en las
discusiones. En la parte final, cada grupo realizara una presentacion de un anteproyecto de investigacion
en la cual mostraran sus avances y resultados a los participantes del seminario. Para este trabajo se espera
que sigan un formato similar al que se encuentra en
http://www.banrep.gov.co/documentos/publicaciones/pdf/val 3.pdf . Se espera que el proyecto del
curso sea un avance significativo en su futuro trabajo de grado 6 en futuros trabajos investigativos de los
participantes.

3. Contenido (Cada numeral corresponde a una sesién de clase)

1. Ene18: - Introduccion al seminario y metodologia de la investigacion. Pdaginas de Informacién Oficiales, Bloomberg,
Datastream e IFS y BOP browsers.

2. Feb-1: Taller de Bloomberg (material de clase). Salon 1001 Edificio ].M. Santo Domingo Sala de Investigacion
3. Feb- 8: Entrega y decision de Grupos de Trabajo (grupos de 4 personas)

4. Feb— 15: Eficiencia del mercado cambiario — UIP y CIP - (Capitulo 2 Sarno & Taylor).

5. Feb— 22: Paridad de Poder Adquisitivo (PPP). — (Capitulo 3Sarno & Taylor).

6. Mar— 1: Intervencion Oficial en el mercado cambiario (Capitulo 7Sarno & Taylor).

7. Mar— 8: Modelos de crisis cambiarias y ataques especulativos (Capitulo 8Sarno & Taylor).

8. Mar 15 - PRIMER PARCIAL (25%)

9. Abr— 5: Andlisis Fundamental de los Mercados de Capitales (material de clase y capitulo 17 de Bodie et al).
10.  Abr - 12: Andlisis Técnico y de 1 alor Relativo de los mercados de capitales (material de clase)
11. Abr- 19: Reunién con Grupos de Trabajo




12. Abr— 26: Presentacion Observatorio de Tasa de Cambio — Banco de la Repiiblica
13.  Mayo - 3: SEGUNDO PARCIAL (25%)
Presentaciones

Dos clases de presentaciones por parte de los estudiantes. Cada presentacion es de 20 min. y 10 min. para preguntas y
comentarios de los participantes del seminario. Es OBLIGATORIO para todos los estudiantes venir a estas sesiones asi no
tengan que exponer, debido a que la retroalimentacion por parte de sus comparieros y comparieras es muy importante.
14.  Presentaciones de 3 primeros grupos. Horario de Excdmenes Finales
15, Presentaciones de 3 grupos finales. Horario de Excdmenes Finales
4. Competencias

a. Desarrollar la capacidad de obtener y analizar datos macroecondmicos.

b.  Potenciar las capacidades investigativas de los estudiantes.

¢.  Incrementar la capacidad critica de los estudiantes sobre los trabajos empiricos.

5. Criterios de Evaluacion (Porcentajes de cada evaluacion)

A Primerparcial ..................ooo i 25%
b. Segundo Parcial (Taller de aplicacion) ........................coociiiiiiiiiiiiiiii 25%
C.  Presentacion y Trabajo...................cccoiiiiiiiiii i 30%
d. Quices y Participacion en clase.....................cooiiiiiiiiiiiiiiiii 20%

6. Sistema de aproximacion de Notas definitiva

La nota se aproximara al multiplo de 0.5 mas cercano de acuerdo a la siguiente regla: 2.75 a 3.24 = 3.0,
3.2523.75 = 3.5;3.752 3.99 = 4.0.

7. Bibliografia

Las lecturas de este seminario serfan principalmente articulos cientificos recientes, material de clase y los
siguientes textos:

. Sarno, L., Taylor M., 2005, “The economics of exchange rates”, Cambridge University Press
. Bodie, Z., Kane, A., Marcus, A.,2002, "Investments", Mc Graw-Hill.

. Verbeek, M., 2004, "A guide to modern econometrics", Wiley & Sons.




