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1. Horario atencién a estudiantes, e-mails y nombres de los profesores
complementarios

Horario de clases: Martes y Jueves, 7am — 8:20am (AU 206)
Clase complementaria: Viernes 7am — 8:20am

Profesor Asistente:Juan Camilo Dominguez Duran(jcdominguez@superfinanciera.gov.co,jua-domi@uniandes.edu.co)

Horario de atencion: Lunes 12:00pm a 1:30pm

Monitor: Andrés De la Cuesta Valenzuela (a.de160@uniandes.edu.co)

2. Objetivos de la materia

El propdsito de este curso se puede dividir en dos partes: 1) Tipificar los principales instrumentos financieros
existentes, su valoracion y los mercados en que se transan, y 2) analizar la manera en que tales instrumentos se
usan para construir portafolios, por una parte, y por otra, para diversificar riesgos a nivel micro y macroeconémico.
Igualmente se analiza la posibilidad que se abre para el Gobierno a partir de la disponibilidad de instrumentos
financieros de cobertura, en el sentido de usarlos para cubrir riesgos agregados, en campos diversos como la
distribucién del ingreso o la cobertura contra depreciacién de propiedad raiz. El curso diferencia el comportamiento en
el corto y largo plazo, una distincion que hasta hace poco tomé validez en la literatura al respecto. Finalmente, se
ofrece una introduccion a las normas de valoracion de activos financieros en Colombia.

Los objetivos particulares del curso son los siguientes:

1) Familiarizar al estudiante con los diferentes tipos de instrumentos financieros.

2) Familiarizar al estudiante con los diferentes tipos de mercados en los que se transan instrumentos financieros.

3) Analizar el manejo del riesgo, a la luz de los instrumentos y mercados estudiados, para establecer decisiones de
inversion o cobertura éptimas de corto y largo plazo.

4) Analizar la posibilidad que se abre para un Gobierno a partir de la disponibilidad de instrumentos financieros, en
el sentido de poder usarlos para cubrir riesgos agregados que afecten a la poblacion.

5) Familiarizar al estudiante con los principales aspectos de la regulacion financiera Colombiana.

3. Contenido

1. PRIMERA PARTE: INTRODUCCION

Agosto 4 Introduccion a las Finanzas BKM 1
Agosto 6 Introduccién a las Finanzas. Introduccion al Mercado de Capitales.

2. SEGUNDA PARTE: VALORACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Agosto 11 Activos de Renta Fija BKM 14, 15, 16; F1

Agosto 13 Activos de Renta Fija BKM 14, 15, 16; F2




Agosto 14 Sector Financiero Colombiano ¢En qué vamos y hacia donde vamos? (C)
Agosto 18 Activos de Renta Fija T1, 2, 3; F3

Agosto 20 Activos de Renta Fija T 5, 6; F4

Agosto 21 Repaso de contabilidad y conversion de tasas de interés (C)

Agosto 25 Activos de Renta Variable BKM 17, 18, 19

Agosto 27 Activos de Renta Variable BKM 17, 18, 19

Agosto 28 Método de Nelson-Siegel para la estimacién de la curva de rendimientos (C)
Septiembre 1 Derivados: Futuros y Forwards BKM 22,23; T18; H1
Septiembre 3 Derivados: Opciones BKM 22,23; H1

Septiembre 4 Activos de Renta Variable: Método de Flujo de Caja Descontado (C)
Septiembre 8 Derivados: Opciones BKM 20,21; F21,22,23 H7,12,13
Septiembre 10 Derivados: Swaps y Repos BKM 20, 21; F 21,22,23; H6

Septiembre 11 Derivados: Valoracidon de activos a través de métodos estocasticos. Proceso de
Ornstein- Uhlembeck (C)

TERCERA PARTE: VALOR DEL DINERO Y EL RIESGO EN EL TIEMPO

Septiembre 15 Medicion del Riesgo BKM 1

Septiembre 17 Teoria de Portafolio BKM 7, 8

Septiembre 18 Repaso de valoracion de activos. Sistemas transaccionales en Colombia (C)
Septiembre 22 Teoria de Portafolio BKM 7, 8

Septiembre 24 Teoria de Portafolio CV 1

Septiembre 25 Analisis de riesgos: Inversion en mercados emergentes (C)
Octubre 6 Teoria de Portafolio Cv 2

Octubre 8 Capital Asset Pricing Model (CAPM);  BKM 9

Octubre 9 Teoria de Portafolio: Ejercicio en clase (C)

Octubre 13 Single Factor and Index Models (CAPM); BKM 10, 11
Octubre 15 Arbitrage Pricing Theory (APT) BKM 10, 11

Octubre 16 Criticas a la teoria de finanzas ortodoxa. El problema de la eficiencia de mercado.
Behavioral Finance (C)

Octubre 20 Market Efficiency Theory (APT) BKM 13

CUARTA PARTE: MERCADO DE ACTIVOS DE LARGO PLAZO Y POSIBILIDADES DE COBERTURA PARA
EL GOBIERNO




Octubre 22 Activos Soportados por Hipotecas (MBS) F 11,12, 13, 14, 15; T21
Octubre 23 crisis subprime norteamericana (2007-2008). La titularizacion en Colombia. (C)
Octubre 27 Activos Soportados por Hipotecas (MBS) F 11,12, 13,14, 15; T21

5. QUINTA PARTE: TOPICOS EN REGULACION COLOMBIANA

Octubre 29 Posibilidades de Cobertura para el Gobierno S - Part Two

Octubre 30 Problemas de Informacion y agencia en el sector financiero. Too-big-to-fail y esquema de
seguro de depdsitos. (C)

Noviembre 3 Normas de Basilea New BaselL Capital Accord

Noviembre 5 Regulacion Bancaria y de Valores en Colombia

Noviembre 6 Valoraciéon en Colombia (C)

Noviembre 10 Etica en los mercado financieros

Noviembre 12 (Tema libre, dependiendo de la cobertura de los requisitos basicos del curso)

Noviembre 13 Repaso teoria de portafolio (C)

4. Metodologia

El curso se dividira en dos clases magistrales semanales, en la cual se dictara la teoria de finanzas. En la clase
complementaria, que sera opcional, se dictaran casos practicos y temas de actualidad en los mercados financieros
locales e internacionales.

5. Competencias

1. Capacidad de participar en debates

2. Aceptar debate y critica

3. Capacidad de preguntar y de responder

4. Mostrar habilidades para manejo cuantitativo

5. Reconocer las interrelaciones con otras disciplinas

6. Criterios de Evaluacion (Porcentajes de cada evaluacién)

El sistema de evaluacion de la segunda parte del curso favorecera la revelacion de las preferencias. Dicho de otra
manera, en una economia donde coexisten agentes con diferentes funciones de utilidad, es importante conocer cada
tipo, y en especial, el grado de aversion al riesgo de cada agente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la nota final se compondra de tres calificaciones: 1) Un examen que evaluara el tema
de la primera mitad del curso, con un valor equivalente al 35% de la nota final, 2) Un examen final que evaluara el
tema de la segunda mitad del curso, con un valor equivalente al 35% de la nota final, y 3) Una nota promedio de cinco
(5) quices, con un valor equivalente al 30% de la nota final, que se evaluara de la siguiente forma:

1) Cada estudiante tiene derecho a presentar 5 — x quices, donde x =0,..,4.

2) El estudiante que presenta el primero de los 5 quices, se revela como “averso al riesgo” y debera presentar el
resto de quices, bajo las reglas que se explican adelante. Como incentivo para revelar esas preferencias, al
estudiante “averso al riesgo” que presente los 5 quices se le premiara con la eliminacién de la peor nota de
los quices. De esa forma, si el estudiante presenta los primeros 4 quices podra, en teoria, no presentar el
ultimo.




3) El estudiante que decida presentar unicamente el quinto quiz, quien en adelante denominaremos “amante del
riesgo”, tendra un premio por revelar su preferencia con el aumento automatico de su nota del quinto quiz en
0.5 (teniendo en cuenta que la escala de calificacién va de 0.0 a 5.0). Sélo sera considerado “amante del
riesgo” aquella persona que presente Unicamente el ultimo de los quices. No es valido presentar un Unico
quiz entre el primero y cuarto, para ser considerado “amante del riesgo”.

Para terminar de alinear los incentivos de aversos y amantes del riesgo, los quices aumentaran gradualmente en el
contenido de material que se evalla, de tal forma que el quinto sera el que mas tema abarque. Asi mismo, quien sélo
presente un nimero entre 2 y 3 quices, tendra una penalizacién equivalente a una calificacion de 0.0 en cada uno de
los quices no presentados.

Las preguntas de los quices evaluaran uno o varios de los puntos de una tarea cuya solucién no se debe entregar al
profesor. Dichas tareas se asignaran al final de cada una de las 5 partes del curso y tendran una semana de tiempo
para su solucion. Asi, el quiz podra replicar textualmente, o con una variacién menor, alguno de los puntos de la
tarea, con el fin de incentivar el trabajo individual en la misma.

Adicionalmente, se dejaran talleres semanales para entregar en la clase complementarias. Estos talleres constituyen

una guia de estudio y ayudaran a esclarecer los temas del curso. La oportuna entrega y la calidad de los talleres se
reflejaran en una bonificacién en la nota de quices de maximo 0.5.

7. Sistema de aproximacion de Notas definitiva

Calificacion final: Las notas definitivas del semestre se aproximaran de acuerdo con el siguiente criterio:

se aproxima a
0 < nota definitiva < 1.75 1.5
1.75 < nota definitiva < 2.25 2.0
2.25 < nota definitiva < 2.75 2.5
2.75 < nota definitiva < 3.25 3.0
3.25 < nota definitiva < 3.75 3.5
3.75 < nota definitiva < 4.25 4.0
4.25 < nota definitiva < 4.75 4.5

Las notas definitivas mayores o iguales a 4.75 se aproximaran a 5.0.
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LINKS DE INTERES

A.Damodaran www.damodaran.com

Bancolombia (Investigaciones Econdmicas)
http://investigaciones.bancolombia.com/InvEconomicas/home/homeinfo.aspx

Banco de la Republica www.banrep.gov.co

Bank for International Settlements www.bis.org

Bloomberg www.bloomberg.com

Bolsa Nacional Agropecuaria www.bna.com.co

Bolsa de Valores de Colombia www.bvc.com.co

FOGAFIN www.fogafin.gov.co

Grupo Aval www.grupoaval.com

Informacién de Valoracion BVC www.infoval.com.co

Ministerio de Hacienda y Crédito Publico www.minhacienda.gov.co

NBER www.nber.org

Portafolio www.portafolio.com.co

Reuters www.reuters.com

SSRN www.ssrn.com




Superintendencia Financiera de Colombia www.superfinanciera.gov.co

Titularizadora Colombiana www.titularizadora.com

U.S. Securities and Exchange Comission www.sec.gov




