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KEYNES Y LA ECONOMIA MONETARIA DE PRODUCCIÓN1

0. Justificación 

“El dinero rige el mundo – Money rules the world” rezan el adagio popular, así como 
también la pluma de Francisco de Quevedo y la historia profunda del capitalistmo de 
Ferdinand Braudel. Con todo, la sabiduría popular sobre el dinero como la relación 
social por excelencia en la sociedad capitalista no encuentra expresión científica en la 
teoría económica convencional. Tal es el juicio de Keynes en 1933, justo a mitad de 
camino entre su Tratado del dinero (1930) y la Teoría general de la ocupación, el 
interés y el dinero (1936): 

Una economía que utiliza dinero, pero que lo utiliza únicamente como un eslabón neutral entre 
transacciones de bienes y de activos reales, y que no permite introducirlo en las motivaciones y 
decisiones, podría ser denominada, a falta de un nombre mejor, economía de intercambio real. 
La teoría que me interesa, en contraste con la anterior, es la de una economía en la que el dinero 
juega un papel por sí mismo, y afecta las motivaciones y las decisiones, y en la que, en síntesis, 
es uno de los factores operativos de la situación, de modo que no se puede predecir el curso de 
los acontecimientos, ni en el largo plazo ni en el corto plazo, sin saber qué papel juega el dinero 
entre el estado inicial y el estado final. Y esto es lo que se debería entender cuando hablo de 
economía monetaria.  

La mayoría de los tratados sobre los fundamentos de la economía se refieren principalmente, 
cuando no en forma exclusiva, a una economía de intercambio real; y --lo que es más extraño-- 
eso mismo es cierto en el caso de los tratados de teoría del dinero. [John M. Keynes, 1933] 

En la economía monetaria de producción, tal como lo sugiere Keynes, el dinero es 
esencial en la determinación del proceso económico. No así en las economías clásica y 
neoclásica, en las cuales el dinero entra en escena una vez todo se halla en su puesto. De 
modo que la distinción entre una economía monetaria de producción y una economía 
(de trueque) con dinero neutro no es independiente de la perspectiva teórica que se 
adopte en tanto explicación científica del capitalismo. 

Tesis primera. Diferentes teorías económicas implican determinaciones distintas de 
dinero en cuanto categoría económica, ello, por cuanto la economía del dinero difiere 
entre las distintas teorías (paradigmas) del valor y la distribución. Lo que explica que el 
dinero sea tal vez la categoría económica más polémica en la historia del pensamiento 
económico. En la economía monetaria de producción el dinero es contenido de 
contratos, y en tal sentido el medio de pago (medium of deferred payments) de la 
economía. 

1 Este curso es prerrequisito de la electiva Macroeconomía del subdesarrollo versión 2008-I. 



Tesis segunda. La lógica del dinero implica una economía monetaria de producción 
caracterizada por una jerarquía de mercados en la cual la tasa de interés del dinero 
determina los precios y la distribución del ingreso, la asignación de trabajo y medios de 
producción, el nivel y la estructura de la demanda, el nivel de empleo y de la actividad 
económica, la acumulación de capital y la crisis, el carácter del cambio tecnológico, y el 
crecimiento económico. El carácter esencial del dinero en la economía monetaria de 
producción, en particular su no-neutralidad, supone la endogeneidad del mismo. 

I. Objetivos 

El curso tiene como objetivo ofrecer elementos  que permitan a los estudiantes 
desarrollar una serie de competencias necesarias para su desempeño académico y 
profesional. En un plano general, el curso busca desarrollar en los estudiantes la 
capacidad de reconocer la pertinencia de la ciencia como forma de apropiación 
intelectiva de la realidad, promover su propio conocimiento mediante el planteamiento 
de preguntas que susciten el debate dentro de un ambiente amplio de discusión, y 
comprender críticamente la tensión entre verdad y realidad que implica el carácter 
normativo la ciencia y tal sentido los límites de esta última.  

En el plano particular de la electiva en cuestión, los estudiantes deben estar en 
capacidad de entender la economía monetaria de producción como el concepto teórico 
del capitalismo, comprender el alcance y los límites de las diversas propuestas de una 
fundamentación teórica del capitalismo dentro de dicha concepción, a fin de reconocer 
el conocimiento económico en su determinación histórica y de apropiarse críticamente 
las formas de reflexión propias de la economía en su determinación como ciencia social 
cuantitativa. 
El éxito del curso depende tanto del profesor como de la activa participación de los 
estudiantes a lo largo del semestre. Ambas partes deben adelantar un mínimo de trabajo 
previo a la clase en la cual se discute la materia correspondiente a las lecturas asignadas 
previamente. La reflexión crítica sobre los textos de lectura previstos en el programa así 
como aquellos sugeridos por el profesor en clase es pues imperativa.  

II. Metodología (Reglas de evaluación) 

La evaluación de los estudiantes se realizará de la siguiente forma: 

Evaluaciones Peso relativo Fecha aproximada 
Primer examen parcial (100/3) % 3ª semana de septiembre 
Segundo examen parcial  (100/3) % 1ª semana de noviembre 
Examen/trabajo final (100/3) % Fecha fijada por la 

Universidad 
Total 100 %  

Exámenes parciales y final
- El contenido del examen parcial/final cubre toda la materia discutida en clase durante 
las semanas anteriores a la fecha realización del mismo incluida la clase inmediatamente 



anterior. Las preguntas del enunciado se basan en la discusión en clase y en las las 
lecturas obligatorias y opcionales asignadas en el programa y en clase.  
- El examen final constituye una alternativa al trabajo final. 
- El enunciado será entregado siete (7) días antes de la fecha aproximada de realización 
de la prueba. En el caso particular del examen final, ésta es fijada por la Universidad. La 
entrega del enunciado del examen parcial con anterioridad a la fecha de su presentación 
tiene como fin el que los estudiantes dispongan del tiempo necesario para considerar 
críticamente las preguntas formuladas y desarrollar una estrategia de estudio (trabajo en 
equipo, preguntas al profesor, reuniones con el monitor, discusión de lecturas, revisión 
de apuntes de clase, etc.) que les permita reponder a las mismas en forma adecuada. 
- El profesor se reserva el derecho de dar a conocer a los estudiantes el día de la 
presentación del examen y sin previo aviso el subconjunto de preguntas de respuesta 
obligatoria tomado del conjunto de preguntas contenidas en el enunciado del examen y 
conocidas de antemano por los estudiantes. En general, la duración del examen parcial 
será igual o menor a la duración normal de la clase (80 minutos), y se estipulará en cada 
examen de manera precisa. 
- El examen debe ser respondido por escrito por los estudiantes de manera individual y 
presencial. No se acepta ningún tipo de ayuda durante la presentación del examen.  
- El examen debe hacerse de manera clara, precisa y concisa, en letra clara y legible, en 
tinta oscura (azul o negra), respetando las reglas de la ortografía y la gramática, dejando 
en lo posible un espacio interlineado y un margen izquierdo al menos tres centímetros 
para comentarios del profesor. Quienes respondan en lápiz no tendrán derecho a 
reclamo. 
- Las hojas de respuesta y el enunciado del examen serán entregados a los estudiantes 
por el profesor y/o la monitora el día de la presentación del examen.  
- Todo reclamo debe hacerse en forma escrita a más tardar ocho días después de haber 
sido entregado el examen calificado a los estudiantes por parte del profesor. El 
estudiante que responda el examen en lápiz no tiene derecho a reclamo. 
- Bajo ninguna circunstancia habrá reposición de una prueba sin excusa médica 
certificada por la Universidad. La secretaría de docencia de la Facultad de Economía es 
la instancia pertinente para dicho trámite. 
- Todo intento de fraude será puesto a consideración del Consejo Académico de la 
Facultad. El reglamento académico y disciplinario en este respecto puede consultarse en 
la página web de la Universidad. 

Trabajo final 
- El trabajo final constituye una alternativa al examen final. 

- Los estudiantes deben presentar en grupos de tres (3) personas un trabajo final el cual 
debe incluir: introducción-motivación general del tema específico, exposición de tesis 
sobre el mismo que responda a la pregunta, metodología de trabajo, desarrollo 
estructurado de la discusión, conclusiones sobre los resultados alcanzados. El trabajo 
debe incorporar las cuestiones teóricas y metodológicas centrales discutidas en el curso 
a lo largo del semestre. El tema del trabajo final se fija de común acuerdo entre el 
profesor y los estudiantes.  

- Normas editoriales: El trabajo final debe incluir (i) máximo 12 páginas de texto, 
incluida la bibliografía debidamente citada, y (ii) anexos (gráficas y estadísticas) que los 
estudiantes consideren pertinentes. Entrega: Los trabajos deben entregarse sin 
excepción una semana después de la terminación de clases. 

Método de aproximación de la nota definitiva (BANNER) 



0. Notación 
j = estudiante j 
j  = 1,.., n (antes de retiros) 
j = 1,..,m (después de retiros) 
pij = nota del examen parcial y examen/ trabajo final i del estudiante j; i 
= 1,2,3 

1. Pesos relativos: para todo j, todo i 
pij = 100/30 

2. “30%” (j =1,..,n) 
 “30%”(j) = p1j  

5. Nota total semestral (j =1,..,m) 
“100%”(j) = promedio (p1j + p2j + p3j ) 

6. Nota definiva (BANNER) (j =1,..,m) (fórmula aplicada en Excel) 
a. La nota total semestral se redondea a tres cifras después de la coma: 
predefinitiva(j) = redondear(“100%”(j);3) 
b. La nota “predefinitiva” se tamiza hacia arriba o hacia abajo según el 
siguiente algoritmo: 
definitiva(j) = Si (“predefinitiva”(j) - truncar (“predefinitiva”(j)) > = 0,5;  

Si (“predefinitiva”(j) – truncar (“predefinitiva”(j)) - 0,5 > 
= 0,25; truncar (“predefinitiva”(j)) + 1; truncar 
(“predefinitiva”(j)) + 0,5);  
Si (“predefinitiva”(j) – truncar (“predefinitiva”(j)) > = 
0,25; truncar (“predefinitiva”(j)) + 0,5; truncar 
(“predefinitiva”(j)))) 

III. Temario (tentativo) Semana 

0. Introducción  1 

1. Economías real vs. economía monetaria de producción 2 

2. Cuentas nacionales, matriz insumo-producto y algebra lineal 3 

3. Producción de mercancías por medio de mercancías (Sraffa) 4 

4. Economía real - teoría clasica del valor (Ricardo, Marx; Samuelson) 5 

5. Economía real - Equilibrio general (Cassel-Walras; Hahn) 6 

6. La crítica de Sraffa: capital y distribución 7 

7. La crítica de Marx: dinero, capital y trabajo asalariado 8-9 

8. La crítica de Keynes: salario nominal, salario real y mercado laboral 10 

9. Circuito económico y demanda efectiva (Marx, Keynes, Kalecki) 11 

10. Teorías del interés y la distribución 12 

11. Dinero exógeno, dinero endógeno y circuito monetario 13 

12. Estado, impuestos y génesis de la economía monetaria de producción 14 



IV. Lecturas obligatorias y sugeridas (sujeto a modificación) 

Tema 0 - Keynes 

Keynes, J.M. (varios años) The Collected Writings of John Maynard Keynes, edited by. 
E.P. Moggridge and E. Johnson. 30 vols. Cambridge: The Macmillan Press. 
Cambridge University Press. 

Skideski, R. (varios años) John Maynard Keynes. 3 vols. Penguin. 

Moggridge, D.E. (1993) Keynes. Toronto: University of Toronto Press. 

http://homepage.newschool.edu/het/profiles/keynes.htm

Tema 1 - Economías real vs. economía monetaria de producción 

Keynes, J. M. (1933) Una teoría monetaria de la producción. Cuadernos de Economía, 
28, 245-249. 

Keynes, J.M. (1936) Teoría general de la ocupación, el interés y el dinero. Fondo de 
Cultura Económica. 1974.  Prefacio + Capítulo 1. 

Benetti, C., Cartelier, J. (1998) La economía política como ciencia: la permanencia de 
una convicción mal compartida. Lecturas de Economía, 48. 

Samuels, W.J. (1988) An essay on the nature and significance of the normative nature 
of economics, en: Journal of PostKeynesian Economics, 10 (3), 347-354. 

Tema 2 - Cuentas nacionales, matriz insumo-producto y algebra lineal 

Pasinetti, L.L. (1975) Lecciones de teoría de la producción. Fondo de Cultura 
Económica. México. Capítulos 1-4. 1984. 

Moltó, T. (1996) Materiales de economía política. Cap. 6. La medida de la actividad 
económica. Editorial Ariel. Barcelona 

Lora, E. (2005) Técnicas de medición económica. Bogotá. Alfaomega. 3ª edición. 

Tema 3 - Producción de mercancías por medio de mercancías (Sraffa) 

Sraffa, P. (1960) Producción de mercancías por medio de mercancías. Oikos. Barcelona. 
1983. Prefacio + Capítulos 1- 3. 

Marglin, S. (1984) Growth, Distribution and Prices. Cambridge (Mass) Harvard 
University. London. Introducción. 



Harris, D. (1986, 1978) Acumulación de capital y distribución del ingreso. México. 
Fondo de Cultura Económica. Introducción. 

Tema 4 - Economía real - teoría clasica del valor (Ricardo, Marx; Samuelson) 

Smith, A. (1958, 1776) La riqueza de las naciones. Fondo de Cultura Económica. 
México. Libro I, capítulos 5-6. 

Ricardo, D. (1976) Principios de Economía Política y Tributación. México. Fondo de 
Cultura Económica. Capítulo 1. 

Sweezy, P. (1942) Teoría del desarrollo capitalista. Fondo de Cultura Económica. 1987. 
Capítulos 3, 4, y 7.  

Garegnani, P. (1984) Value and distribution in the classical economists and Marx, 
Oxford Economic Papers, 36 (2), 291-325. 

Samuelson, P.A. (1957) Wages and Interest: A Modern Dissection of Marxian 
Economic Models, in: American Economic Review, 47 (6), 884-912. 

Tema 5 - Economía real - Equilibrio general (Cassel-Walras; Hahn) 

Arrow, K., Hahn, F.H. (1971) Equilibrio general competitivo (1977). Fondo de Cultura 
Económica. Prefacio + capítulo 1. 

Cassel, G. (1932) Economía social teórica. Aguilar. Madrid. 1954. Capítulo 4, lección 
16. Estudio aritmético del problema del equilibrio. 

Hahn, F. H. (1982) The Neo-Ricardians, in: Cambridge Economic Journal, 6, 353-374 

Tema 6 - La crítica de Sraffa: capital y distribución 

Sraffa, P. (1960) Producción de mercancías por medio de mercancías. Oikos. Barcelona. 
1983. Capítulo 3. 

Kregel, J.A. (1976) Theory of Capital. London and Basingstoke. The MacMilán Press 
Ltd. Capítulo 3. Prices and values on Systems of Production. 

Samuelson, P.A. (1957) Wages and Interest. A modern dissection of Marxian economic 
models, en: American Economic Review, 47 (6), 884-912. 

Pasinetti, L.L. (1987, 1975), Lecciones de teoría de la producción, FCE, México. 
Capítulos 5. 

Bhaduri, A. (1969) Acerca de la significación del las recientes controversias sobre la 
teoría del Capital: Un enfoque Marxista. En: Braun, O. (1973) Teoría del Capital 
y la Distribución. Editorial Tiempo Contemporáneo. Buenos Aires. 



Tema 7 - La crítica de Marx: dinero, capital y trabajo asalariado 

Marx, C. (1859) Contribución a la crítica de la economía política. México. Siglo XXI. 

Marx, C. (1867, 1885, 1894) El Capital. Crítica de la economía política. México. Siglo 
XXI.

Debreu, G. (1959,1;1987,2) Theory of Value. New Haven London. Capítulo 2. 
Commodties and prices. 

Cataño, J. F. (2000) Las instituciones y la teoría neoclásica de los precios, en: 
Cuadernos de Economía, 32, 9-25. 

Tema 8 - La crítica de Keynes: salario nominal, salario real y mercado laboral 

Keynes, J. M. (1936) Teoría de la ocupación, el interés y el dinero. Fondo de Cultura 
Económica. 1974. Capítulo 2. 

Herr, H.-J. (2002) Wages, Employment and Prices An Analysis of the Relationship 
Between Wage Level, Wage Structure, Minimum Wages and Employment and 
Prices. Business Institute Berlin at the FHW Berlin - Berlin School of 
Economics Working paper No.15. 

Tema 9 - Circuito económico y demanda efectiva (Marx, Keynes, Kalecki) 

Maitel, S. (1972) The Tableau Economique as a Leontief Model: An Amendment, en: 
Quarterly Journal of Economics, 86, 504-07. 

Pasinetti, L.L. (1987, 1975), Lecciones de teoría de la producción. FCE, México. 
Introducción y Capítulos 1-3. 

Gilibert, G. (1989) Circular Flow, en: Eatwell, J., Milgate, M., Newman, P. (eds.) New 
Palgrave Dictionary of Economics, 70-75. 

Kalecki, M. (1954) Teoría de la dinámica capitalista. Fondo de Cultura Económica. 
1977. Capítulo 3. 

Keynes, J. M. (1971, 1930) A Treatise on Money. Vol. I, The Pure Theory of Money. 
MacMillan St Martin’s Press. Cambridge. 

Tema 10 - Teorías del interés y la distribución 

Keynes, J.M. (1936) Teoría general de la ocupación, el interés y el dinero. Fondo de 
Cultura Económica. 1974.  Capítulos 13-15. 

Keynes, J.M. (1937) Alternative Theories of the Rate of Interest, en: Economic Journal, 
47, 241-252. 

Benetti, C. (2000) La estructura lógica de la Teoría General de Keynes, en: Cuadernos 
de Economía, 33, 9-49. 



Snowdon, B., Vane, H., Wynarczyk, P. (1994): A Modern Guide to Macroeconomics, 
Cambridge, UK. 

Asimakopulos, A. (1988) Theories of Income Distribution. Boston. Kluwer Academic 
Publishers.

Tema 11 – Dinero exógeno, dinero endógeno y circuito monetario 

Betz., K., Westphal, A. (1991) Inflation in a monetary production economy, in: 
Economies et Societés. Serie Monnaie et Production (11/12). 

Wray, R.L. (1998) Understanding modern money. Edward Elgar. 

Wray, R.L. (1990) Money and Credit in Capitalist Economies: The Endogenous Money 
Approach. Aldershot, UK: Edward Elgar. 

Delaplace, G., Nell, E.J. (eds.) (1996) Money in Motion. The PostKeynesian and 
Circulation Approaches. Macmillan Press. 

Graziani, A. (2003) The Monetary Theory of Production. Cambridge University Press. 

Tema 12 – Estado, impuestos y génesis de la economía monetaria de producción 

Wray, R.L. (1999) An irreverent overview of the history of money from the beginning 
of the beginning through the present, en: Journal of Post Keynesian Economics, 
págs. 679-687.  

Wray, R.L. (1998) Understanding modern money. Edward Elgar. 

Wray, R.L. (2004) (ed.) Credit and State Theories of Money. The Contributions of A.M. 
Innes. Aldershot, UK: Edward Elgar Publishing. 


