FACULTAD DE ECONOMIA — UNIVERSIDAD DE LOS ANDES
SEMINARIOS
TOPICOS DE ECONOMETRIA, 2005-1, 2005-II

El desarrollo de las investigaciones en el campo econémico, ademas de un conocimiento tedrico y
practico en el area, requiere con frecuencia de la aplicacién de técnicas econométricas que
permitan cuantificar magnitudes, probar hipétesis y/o realizar pronosticos.

En consecuencia, y teniendo en cuenta que muchos de los desarrollos logrados en las Ultimas
décadas no se encuentran completamente desarrollados en libros de texto, este curso presenta un
recuento de algunos temas econométricos relevantes en los campos Macroeconémico y
Microecondmico. Al mismo tiempo, se pretende dotar al estudiante con herramientas analiticas y
operativas Utiles en el desarrollo de investigaciones en estas areas.

El programa esta divido en dos cursos. El primero, esta dedicado a desarrollos aplicados a la
macroeconomia (macro-econometria), en el segundo se estudia aplicaciones a la microeconomia

(micro-econometria). Los temas incluidos son objeto de estudio en la actualidad y hacen parte de
las herramientas necesarias para la investigacion.
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CURSO |
MICRO-ECONOMETRIA

(1) MODELOS DATA PANEL

La microeconomia trata de explicar la forma en que son tomadas las decisiones por parte de los
agentes y como estas decisiones determinan las variables econémicas a un nivel agregado
(consumo, ingreso, inversion etc.). Por sus caracteristicas propias, este andlisis requiere
herramientas estadisticas apropiadas para el estudio de los agentes como unidades econémicas
dentro de un mercado y un periodo de tiempo dado. Los modelos de data panel ofrecen esta
alternativa, combinando datos de corte transversal y longitudinal, utilizdndose por ejemplo en
estudios de relaciones entre variables para varios paises a través del tiempo. Estos modelos
permiten controlar la heterogeneidad sobre individuos, evitar el sesgo por agregacion de datos,
mejorar la eficiencia usando més datos con mas variabilidad y menos colinealidad, estimar y

realizar pruebas para modelos de comportamiento mas complejos, etc.
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Contenido:
- Modelos con intercepto cambiante a través de los individuos
Modelos de efectos fijos
Modelos de componente de error
- Modelos con intercepto cambiante a través de los individuos y del tiempo
Modelos de efectos fijos
Modelos de componente de error
- Modelos con coeficientes que cambian a través de los individuos
Modelos tipo SUR
Modelo de coeficientes aleatorios de Swamy
- Pruebas de especificacion
- Modelos Dinamicos
Inconsistencia de los estimadores FE y RE.
Modelo de Anderson y Hsiao
Modelo de Arellano y Bond
Pruebas de especificacion

- Raices Unitarias y cointegracién en modelos Panel
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- Arellano, M. Panel Data econometrics. Oxford University Press, 2003.

- Baltagi, B. Panel Data: Theory and Applications. Physica-Verlag, 2004.

- Baltagi, B. Econometric Analysis of Panel Data. John Wiley & Sons, second edition, 2001.

- Greene, W.H. Econometric Analysis. Prentice Hall, 5 edition , 2002.

- Judge et al. The Theory and Practice of Econometrics. Wiley, second edition, 1985.

- Hsiao, C. Analysis of Panel Data. Cambridge University Press, second edition, 2002.
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(2) MODELOS DE VARIABLES DEPENDIENTES CUALITATIVAS Y REGRESION POR
CUANTILES

En ciertas ocasiones el investigador se encuentra con situaciones en las que la variable que desea
explicar es de caracter cualitativo. Cuando ello ocurre existen ciertas diferencias entre los modelos
convencionales que deben ser tenidas en cuenta y, adicionalmente, existen métodos de estimacion
gue terminan siendo Utiles.



Por udltimo, uno de los avances mas importantes en la parte aplicada de la economia laboral en los
ultimos afos, consiste en la utilizacion de regresidon por cuantiles. Este procedimiento permite
obtener resultados para distintos percentiles de la distribucion condicionada de la variable que se
quiere explicar.

Modelos de regresion por cuantiles (MJB, 9 clases)

- Método generalizado de momentos y estimacion a través del proceso de distancia
minima (W capitulo 14).

- Planteamiento, método de estimacion (Buchinsky 1998).

- Aplicaciones (Estimacioén de retornos a la educacion, Valor en riesgo condicionado,
inigualdad de salarios en paises en desarrollo) (FKM pg 87, 135y 271).

Econometria de variables dependientes cualitativas (MMA, 9 clases)

- Modelos de duracion (MJB??)

- Modelos de seleccioén discreta

- Estimacion e inferencia en modelos de seleccion binaria
- Modelos probit y logit

- Modelos con datos truncados y censurados

- Aplicaciones

Bibliografia.
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CURSO II.
MACRO-ECONOMETRIA

Una parte importante de la teoria econdmica se centra en las relaciones de equilibrio de largo
plazo generadas por las fuerzas del mercado y las reglas del comportamiento. Asociado a este
hecho, la mayoria de los estudios empiricos en macroeconomia se basan en series de tiempo y
tratan de evaluar tales relaciones en un contexto dinamico.

Como es conocido, la aplicacién de procedimientos econométricos clasicos, con el propésito de
llevar a cabo inferencia estadistica, exige que las variables que conforman el sistema analizado
sean estacionarias. Este problema de alguna manera fue ignorado hasta Granger y Newbold



(1974) y Nelson y Plosser (1982), quienes advirtieron las implicaciones econométricas de la no
estacionariedad.

En esta seccidn, el curso se enfoca en el estudio de metodologias multivariadas que permiten
caracterizar los procesos generadores de los sistemas bajo andlisis. Considerando un tratamiento
especifico cuando tales sistemas estan conformados por variables estacionarias y otro distinto, si
éste se encuentra conformado por no estacionarias. Es decir, se abordan los temas sobre raiz
unitaria, modelacion VAR, modelacion VEC y tendencias estocasticas comunes.

Por ultimo, como lo plantea J. Keating (1992), la modelacion VAR de Sims (1980) se ha convertido
en una herramienta popular en el mundo de la macroeconomia empirica. Como modelo de forma
reducida, el VAR tradicional alcanza gran importancia en la medida en que los economistas
reconocen la dificultad de entender y plasmar en un modelo la verdadera estructura de la
economia. Asi, el supuesto basico es que las caracteristicas dinamicas importantes de la economia
pueden ser reveladas por estos modelos sin la imposicion de restricciones estructurales
provenientes de una teoria economica particular. Esta metodologia es descrita en algunas
ocasiones como atedrica e implica una estructura econdmica que es dificil de reconciliar con la
teoria econdémica. Esta critica lleva al desarrollo de la modelacién VAR estructural por Bernanke
(1986), Blanchard y Quah (1989), Shapiro y Watson (1988), entre otros. Bajo este nuevo enfoque
se permite al investigador el uso de la teoria econémica para transformar la forma reducida del
modelo VAR a un sistema de ecuaciones estructurales. De tal forma que, los pardametros son
estimados imponiendo restricciones estructurales contemporaneas. Asi, la diferencia primordial
entre el VAR tradicional y el VAR estructural es que en este Ultimo, tanto, al andlisis de impulso-
respuesta como a la descomposicion de varianza se les puede dar una interpretacion de caracter
econdémico. En el caso de que las variables estén cointegradas se debe involucrar las relaciones de
largo plazo dentro del VAR estructural (SVEC).

Contenido:

I. Introduccién a los conceptos de : estacionariedad, integrabilidad y cointegracién :
Estacionariedad :
Proceso estacionario fuerte
Proceso estacionario débil
No estacionariedad en Media : Tendencia deterministica
No estacionariedad en Varianza : Tendencia estocastica
Integrabilidad
Tipos de Proceso Generador de Datos (DGP)
Efectos de la presencia de tendencia estocastica

Il. Raices Unitarias (White, 2000 , capitulo 7)
Caminatas aleatorias y procesos de Wiener
Convergencia débil
Regresion con raiz unitaria
Regresion espuria
Prueba de raiz unitaria

l1l. Modelos VAR

Sistema de ecuaciones simultaneas

Definicién del Proceso vectorial autorregresivo : VAR (Bajo variables estacionarias)
Conexion entre el sistema de ecuaciones simultaneas y el modelo VAR
Criticas a los modelos de ecuaciones simultaneas
¢ Porqué aparece la propuesta de Sims sobre la modelacion VAR ?

Estimacién del modelo VAR bajo orden P conocido

Seleccion del orden del VAR

Pronéstico bajo VAR

Causalidad de Granger



Analisis impulso-respuesta

Descomposicion de varianza

Pruebas sobre normalidad multivariada de los residuales
Pruebas sobre autocorrelacion Multivariada de los residuales

IV. Modelo VAR Estructural
Determinacion del VAR estructural partiendo del VAR estandar.
Metodologia de Blanchard-Quah.
Relacién entre el VAR estandar, el VAR estructural y los sistemas de ecuaciones
simultaneas.
Estimacion : VAR estructural triangular
Estimaciéon VAR estructural no triangular
Impulso- Respuesta en VAR estructural

V. Modelacion bajo “Vector Error Correction” : VEC
Metodologia de Johansen
Cointegracion bajo el sistema
Consideraciones matematicas del método de Johansen
Pruebas de la traza y del maximo valor propio
Tratamiento de las componentes deterministicas
Validacion de restricciones sobre los coeficientes de ¢ o [

Pruebas de normalidad multivariada, estacionariedad bajo el sistema, Exclusién y exogeneidad.
Representacion de Tendencias estocasticas comunes.

VI. VEC estructural
Modelos VEC bajo representacion MA
Restricciones de corto plazo
Restricciones de largo plazo
Estimacion y funciones de impulso respuesta
Metodologia de Vlaar y una aplicacién a la inflacion basica en Colombia

VII. Otros modelos multivariados
Modelos VARMA
Modelos VECX
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Sistema de evaluacion para cada curso:

3 Parciales: 26.67% c/u
Talleres: 20%

Aproximaciones a la nota definitiva del curso:
2.86 - 3.259: 3.0
3.26 - 3.859: 3.5
3.86 - 4.399: 4.0
4.40 - 4.859: 4.5
4.86 - 5.000: 5.0
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