
 
 
 

ELECTIVA: “Finanzas e información asimétrica” 
Profesores: Cristina Arango y Alejandro Sánchez 

Primer semestre de 2005 
 
Objetivos: 
- Dar fundamentos de teoría de contratos e información asimétrica aplicada a finanzas.  
- Dar fundamentos de la teoría de finanzas corporativas con microfundamentos y bases 

de teoría de juegos 
- Investigar las formas de financiamiento (en información imperfecta) que se encuentran 

en el mercado. 
 
Metodología: 
- Exposiciones sobre los temas que no se cubren completamente en los prerrequisitos 

(teoría de contratos, bases de organización industrial y finanzas corporativas). 
- Después de cada aplicación teórica (especialmente en la tercera parte del curso) se 

realizará un estudio de caso.  
- Se contempla una presentación final donde cada estudiante desarrolle uno de los 

temas propuestos. Para este efecto se proporcionará una lista de temas y bibliografía 
sugerida.  

 
Bibliografía: 
La bibliografía sobre este tema es reciente y en general reviste un alto grado de 
sofisticación tanto matemática como en prerrequisitos. Se pretende minimizar el impacto 
negativo que podrían tener estos dos elementos centrándose en las bases de cada 
modelo y sus comprobaciones en la práctica. 
 
Preliminarmente se utilizarán los siguientes textos: 
 
- Salanié: The Economics of Contracts 
- Freixas y Rochet: Microeconomics of banking 
- Brealey y Myers: Corporate Finance 
- Una serie de artículos a definir también será parte del programa 
 
Horario: 
Lunes 7AM a 9AM 
Miércoles 7AM a 9AM 
 
Evaluación: 
La evaluación del curso se compone de lo siguiente: 
Parcial  25% (7 de marzo)  
Talleres 40% (mínimo dos, máximo cuatro) 
Exposición 25% (entrega el día del examen final) 
Quizzes 10% (mínimo dos) 
 
 



 
Contenido del Curso 
 
1. Introducción   (4 semanas) 
 
- Repaso teoría de Juegos 
- Finanzas e información asimétrica  

- Selección adversa 
- Riesgo moral  

 
2. Finanzas corporativas   
 
Los siguientes temas  se verán teóricamente y se analizarán los casos prácticos 
pertinentes a cada uno de ellos, hasta cuando el tiempo lo permita. 
  
- Riesgo moral al interior de las decisiones de financiamiento 
- Racionamiento de Crédito y determinantes de la capacidad de deuda (multiplicador del 

equity) 
- Cómo incrementar la capacidad de deuda (diversificación y colateralización) 
- Liquidez y accountabiliy 
 
3. Financiamiento y Micro de la banca  
 
- ¿Porqué existen los intermediarios financieros? ¿Porqué financiarse? 
- ¿Porqué existen diferentes formas de financiamiento? 
- Bancos como monitores 
- Coexistencia de bancos y mercados de capitales 
- Discusión y aplicación al mercado financiero colombiano 
 
 
4. Exposiciones (cronológicamente éstas se realizarán simúltaneamente al tema 

anterior, intercalando una clase de presentaciones con otra de clase; el temario se 
suministrará después de receso) 
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