FACULTAD DE ECONOMIA — UNIVERSIDAD DE LOS ANDES
SEMINARIO
TOPICOS DE ECONOMETRIA, 2004-I|

El seminario Tépicos de Econometria ofrece una serie especial de lecturas sobre: (i)
modelos ARCH y GARCH,, (ii)) Modelos Data Panel y (iii) Representacién Estado-Espacio y
Filtro de Kalman, las cuales pretenden brindar a los estudiantes una fundamentacion en temas
de econometria, no vistos en los anteriores cursos, que son objetos de investigacion en el area.
El propdésito de este curso es desarrollar en los estudiantes la capacidad de comprender y
aplicar estos topicos.

Salon: ¢??, MiyV 7-9 AM.

Profesores: Martha Misas y Luis F. Melo
Profesor Asistente: Wilson Mayorga, correo: wmayorga@dnp.gov.co

(1) MODELOS ARCH y GARCH
LUIS FERNANDO MELO V.

Correo Electronico: Imelove@banrep.gov.co

Los modelos ARCH fueron desarrollados inicialmente por Engle (1982), cuando notd
gue en algunas series de tiempo, particularmente aquellas relacionadas con datos financieros,
los residuales grandes y pequefios tendian a encontrarse agrupados, sugiriendo que a
diferencia de los supuestos tradicionales, la varianza condicional del error no es constante y
puede ser explicada por una ecuacion de comportamiento. Este tipo de modelos con diferentes
extensiones han encontrado gran acogida ya que permiten estimar para una variable una serie

de volatilidad, lo cual es muy relevante en &reas como la del sector financiero.

Contenido:

- Motivacion y notacién de los modelos

- Propiedades de los modelos ARCH y GARCH
- Inferencia

- Prueba de hipétesis de no ARCH

- Evaluacion o diagnéstico

- Pronostico

- Extensiones
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(2) MODELOS DATA PANEL

LUIS FERNANDO MELO V.

Los modelos de data panel combinan datos de corte transversal y longitudinal que se utilizan
por ejemplo en estudios de relaciones entre variables para varios paises a través del tiempo.
Estos modelos permiten controlar la heterogeneidad sobre individuos, evitar el sesgo por
agregacion de datos, mejorar la eficiencia usando méas datos con mas variabilidad y menos

colinearidad, estimar y realizar pruebas para modelos de comportamiento méas complejos, etc.

Contenido:
- Modelos con todos los coeficientes constantes
- Modelos con intercepto cambiante a través de los individuos
Modelo de variable dummy
Modelo de componente de error
- Modelos con intercepto cambiante a través de los individuos y del tiempo
Modelo de variable dummy
Modelo de componente de error
- Modelos con coeficientes que cambian a través de los individuos
- Modelo de coeficientes aleatorios de Swamy

- Modelos Dinamicos
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(3) Representacion Estado-Espacio y Filtro de Kalman
MARTHA MISAS A.
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En 1960, R. E. Kalman publicé su famoso articulo describiendo una solucion recursiva
a los problemas sobre filtros lineales en datos discretos. Desde ese momento, debido al gran
avance computacional, el filtro de Kalman ha sido objeto de intensa investigacion y aplicacion
en diferentes areas del conocimiento. El filtro de Kalman es un conjunto de ecuaciones
matematicas que proveen una solucion recursiva eficiente del método de minimos cuadrados.
De acuerdo a Hamilton (1994), la idea es expresar un sistema dinamico bajo representacion
Estado-Espacio y permitir que el filtro actle sobre éste comoE un algoritmo de actualizacion
secuencial de la proyeccion lineal del sistema asociado. Dentro de las diferentes aplicaciones
del filtro de Kalman se tienen la estimacién de parametros y la inferencia de variables no
observadas en el sistema dindmico lineal. Hecho de gran relevancia en el campo de la
economia ya que permite, por ejemplo, la construccion de variables no observadas tales como

la brecha del producto o las expectativas de inflacion.

Contenido:

- Representacion Estado- Espacio

- Propiedades del Vector de estado

- Filtro de Kalman

- Derivacion del Filtro de Kalman

- Interpretacion y propiedades del Filtro

- Propiedades de los modelos invariantes en el tiempo

- Propiedades aplicadas a la representacion Estado — Espacio

- Condiciones iniciales y convergencia

- Estimacion maximo verosimil y descomposicién del error de prediccion

- Procedimiento de optimizacion numérica
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Sistema de evaluacion:

Parcial: 35%
Examen final: 35%
Talleres: 30%

Aproximaciones a la nota definitiva del curso:
2.86 - 3.259: 3.0
3.26 - 3.859: 3.5
3.86 -4.399: 4.0
4.40 - 4.859: 4.5
4.86 - 5.000: 5.0
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