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Objetivos: 

El curso tiene varios objetivos que se complementan entre sí: 
 
i) Destacar aquellos instrumentos de la teoría que son de aplicación común en el análisis y 
diseño de la política económica. 
ii) Identificar las principales áreas de discusión sobre la conveniencia y efectividad de la 
política económica. 
iii) Familiarizar al grupo con  el estudio y el debate sobre  los principales aspectos de la 
política económica del país en la actualidad. 
 
 

 
Metodología: 

Además de presentaciones formales del profesor y otros profesionales que lo apoyan en el 
curso,  se espera contar con la presencia de actores importantes de la vida económica del país 
para enriquecer la discusión sobre temas específicos. 
 
Buena parte del curso está orientado a la discusión de la coyuntura económica del país. Se 
pretende que esta parte avance paralelamente con la presentación del contenido teórico. 
 
Esperamos una participación activa de los estudiantes en el debate de los temas que sean 
objeto de análisis. 
 

 
Programa y Lecturas 

1. Macroeconomía y Política Económica 
 
Lecturas: 
-Alan S Blinder, Robert Solow, John TaylorMartin Eichenbaun, Oliver Blanchard : “Is 
there a core of practical macroeconomics that we should all believe? AEA papers and 
proceedings May 1997. 
-David Warsh. “Economic principals: Masters and Mavericks of modern economics”. 
New York free press 1993. 
-N. Gregory Mankiw. “A quick refresher course in macroeconomics” NBER Working 
Paper 3256. Feb 1990. 



-Oliver Blanchard “What Do We know about macroeconomics that Fisher and Wicksell 
Did Not?. NBER. Working Paper 7550. Feb. 2000 

 
      2. Instrumentos de la Política Económica 

 
2.1 Política Monetaria: 
 
Mercado Monetario y efecto sobre la tasa de interés y la demanda agregada. 
Tasas de interés reales y nominales de corto y largo plazo. 
Política Monetaria y Expectativas. 
Política Monetaria en la economía abierta y expectativas. 
 
2.2 Política Fiscal: 
 
Política Fiscal, tasa de interés  y la demanda agregada en el corto plazo. 
Política fiscal y expectativas. 
Política fiscal, economía abierta y mercado de capitales. 
Política fiscal en el mediano y largo plazo. 
Política fiscal y acumulación de capital. 
 
2.3 Mercado laboral y oferta agregada 
 
Oferta monetaria, política fiscal y nivel de precios. 
Inflación y desempleo. 
 
Lecturas: 
 
La presentación se encuentra en textos básicos de Macroeconomía. Seguiremos 
fundamentalmente el texto de Oliver Blanchard: Macroeconomics.   
Opciones alternativas son: 
-Gregory Mankiw: Macroeconomics 
Con mayor elaboración matemática: 
      -David Romer: Advanced Macroeconomics 
      -Oliver Blanchard, Stanley Fischer: Lectures in Macroeconomics 
 
 

3. Tópicos sobre política económica. 
 
a)     Hay Espacio para la política económica? 

Que tanto sabemos sobre la economía? 
Debe la política ser mesurada? 
Teoría de juegos y política económica. 
El problema de la credibilidad. 
 
 
 
 



Lecturas: 
 
Textos de Macroeconomía. 
-William Brainard. “Uncertainty and the Effectiveness of Policy”. AER. May 1967. 
-Finn Kidland, Edward Prescott. “ Rules rather than discretion: The inconsistency of 
optimal plans”.  JPE. June 1977. 
-Kathryn M. Dominguez, Ray C. Fair, Matthew Shapiro. “Forescasting the Depression: 
Harvard vs. Yale”  AER Spt.1988. 
-Robert Lucas. “Econometric policy evaluation: A Critique” 
Carnegie Rochester Conference on Public Policy. Amsterdan 1976. 
 

b)    Independencia del Banco Central 
Instrumentos del Banco Central 
Inflación objetivo vs. Agregados monetarios. 
La tasa Óptima de inflación. 
 
Lecturas: 
 
Textos de Macroeconomía. 
-Vittorio Grilli, Donato Masciendaro, Guido Tabellini. “ Political and Monetary 
Institutions and public financial policies in the industrial countries”. Economic Policy 
October 1991. 
-Alberto Alesina, Lawrence Summers. “Central Bank Independence and 
macroeconomic performance: Some comparative evidence”. Journal of Money Credit 
and Banking. May 1993. 
-Stanley Fischer. “Modern Central Banking”. Published in “The Future of Central 
Banking”. Capio, Fischer and Goodhart. Cambridge University Press 1995. 
-Arthur Okun. “Efficient Disinflation Policies” AER. May 1978. 
-Laurence Ball. “What determines the sacrifice ratio” in Gregory Mankiw ed. Monetary 
Policy. University of Chicago Press. 
-Stanley Fischer. “Long term contracts, rational expectations and the optimal money 
supply rule” JPE. 85, 1977 
-Ben Bernanke and Frederic S. Mishkin. “Inflation Targeting. A new framework for 
monetary policy? “ Journal of Economic Perspectives 11 1997. 
-Alan S. Blinder. “Central Banking in Theory and Practice”. MIT press. 1999. 
-Frederic S. Mishkin. “ Can Inflation Targeting Work in Emerging Market Countries?”. 
IMF 2004 
-Salomón Kalmanovitz. “Ensayos sobre banca central. Comportamiento, Independencia 
e Historia” Norma.2003. 
-Alberto Carrasquilla. “Agregados Monetarios y Diseño de la Político de 
Estabilización”. En Estabilidad y Gradualismo. Tercer Mundo 1999. 
-Alberto Carrasquilla. “Sobre el Objetivo Intermedio de la Política Monetaria en 
Colombia”. En Estabilidad y Gradualismo. Tercer Mundo 1999. 
-José Daniel Reyes. “El costo de reducir la Inflación en Colombia. La tasa de sacrificio”. 
Carta Financiera127. Junio 2004. 
-Roberto Junguito. “La independencia de la Banca Central en América Latina” 1994 
 



c)    La restricción presupuestal del gobierno. 
Equivalencia Ricardiana. 
Déficit Estructurales. 
Ajustes Expansivos. 
 
Lecturas:  
 
-Robert Barro. “Are Government Bonds Net Wealth”. JPE Dec. 1974. 
-Douglas Bernhein. “Ricardian Equivalence.: An evaluation of theory and evidence” 
NBER. Macroeconomics Annual. 1987. 
-Francisco Giavazzi and Marco Pagano. “Can severe fiscal contractions be 
expansionary? Tales of two small European countries”. NBER Macroeconomics 
Annual. 1990. 
-Alberto Alesina, Roberto Perotti. Fiscal Adjustments in OECD countries: composition 
and macroeconomic effects”. NBER. Working Paper 5730. Aug. 1996. 
-Alan S. Blinder, Janet L. Yellen. “The Fabulous decade. Macroeconomic Lessons from 
the 1990s”. Century Foundation Press.2001. 
-Alberto Carrasquilla. “Sobre la Naturaleza del Ajuste Fiscal en Colombia”. En 
estabilidad y Gradualismo. Tercer Mundo 1999. 
-Carolina Rentería. “Una salida al laberinto fiscal: Reforma al Estatuto Orgánico del 
Presupuesto” . Carta Financiera 127. Junio 2004. 
-Natalia Salazar y Diego Prada. “El Balance Estructural del Gobierno Central en 
Colombia”. DNP Archivos de Macroeconomía. 226  2003. 

 
d)    Regímenes cambiarios 

 Tasa de cambio fija o flexible 
Crisis cambiarias. 
 
Lecturas: 
 
-Sebastian Edwards. “Crisis and reform in latin America. From Despair to Hope”. 
Oxford University Press.1995 
-Rudiger Dornbusch. “Expectations and Exchange Rate Dynamics” JPE. 1976 
-Rudiger Dornbusch and Alejandro Werner. “ Mexico: Stabilization, Reforn and No 
Growth” Brookins Papers on Economic Activity. 1994 
-Lawrence Summers. “Ten lessons to learn”. The Economist December 23, 1995. 
-Guillermo A. Calvo, Leonardo Leiderman, Carmen M. Reinhart. “Capital Inflows and 
Real Exchange Rate Appreciation in Latin America”. IMF Staff Papers 1993. 
-Arturo Galindo, Alejandro Izquierdo. “Sudden Stops and Exchange Rate strategies in 
Latin America”. IDB. Research Department. 2002 
-Pierre-Richard Agènor, Jagdeep S. Bhandari, Robert Flood. “Speculative Attacks and 
Models of Balance of Payments Crises” .IMF Staff Papers. 1992 
-Paul Krugman. “ A model of Balance of Payments Crises” Journal of Money Credit and 
Banking. 1979  
 -R. Steiner, J.C. Echeverry, L . Fergusson y C. Aguilar. “Determinants and 
Consequences of Foreign Indebtedness in Colombian Firms”. Documento CEDE 24 
2003. 



-Francisco Mejía. “El Costo de la Devaluación en Colombia”. 
Carta Financiera 

 
 

e) Reformas estructurales y Consenso de Washington 
     Papel del Estado en la economía. 
 
Lecturas: 
 
-Pedro- Pablo Kuczynski, John Williamson. “After the Washington Consensus. 
Restarting Growth and Reform in Latin America” Institute for International Economics. 
2003. 
-Eduardo Lora, Ugo Panizza. “Structural reforms in Latin America under Scrutiny”. IDB 
Research Department. 2002. 
 

      f)    Crecimiento y Política económica. 
      Instituciones, Apertura, Sector financiero y crecimiento. 
 
Lecturas: 
 
Textos de Macroeconomía. 
-World Bank policy research report. “Globalization, Growth and Poverty”.WB. 2002. 
-Robert J Barro. “Determinants of Economic Growth”.  MIT Press 1999. 
-Robert J. Barro. “Nothing is Sacred. Economic Ideas for the new Millennium”.              
MIT Press. 2002. 
-William Easterly. “The Elusive Quest for Growth”. MIT Press. 2002 
-Jagdish Bhagwati. “In defense of Globalization”. Oxford University Press. 2004 
-Alan S. Blinder. “Hard heads Soft Hearts”. Addison-Wesley Pulishing Co. 1987 
-Rudiger Dornbusch. “Las claves de la prosperidad. Mercados Libres, Moneda estable y 
un poco de suerte” Norma, Uniandes 2003. 
-Stanley Fischer. “Globalization and Its Challenges”  Ely Lecture. AEA. Jan 2003 
-J. Sachs, A. Warner. “Economic Reform and the Process of Economic Integration”. 
Brookings Papers of Economic Activity. 1995. 
-Jeffrey D. Sachs. “Institutions Matter but not for Everything”. Finance & Development. 
June 2003. 
-Mauricio Cárdenas (2002). “Economic Growth in Colombia: A reversal of fortune” 
CID. Working Paper No. 83. 
-Sergio Clavijo. “Crecimiento y Productividad: Implicaciones para Colombia” Carta 
Financiera 124. Julio 2003. 
-Sergio Clavijo. “Crecimiento, Comercio Internacional e Instituciones. Reflexiones a 
raiz de las negociaciones TLC – ALCA”. Banco de la República  Julio 2004. 
-Francisco Mejía. “El Crecimiento Económico Colombiano: Malas políticas, 
inseguridad o mala suerte?” Carta Financiera 124. Julio 2003. 

       - Nouriel Roubini, Xavier Sala-i-Martin "Financial Development, the trade regime and 
economic growth”. NBER Working Paper No.3876. 

       - Ross Levine, Norman Loayza, Thorsten Beck. Financial Intermediation and Growth:                        
         Causality and causes”. Septiembre 1999. 



       - Panicos O. Demetriades and Kul B. Luintel. “The direct costs of financial repression:                           
Evidence from India". Mayo 1997. 
 
 

     g)    Política y política económica. 
     Ciclos políticos. 
 
Lecturas: 
 
-Alberto Alesina. “ Macroeconomics and Politics” NBER Macroeconomics Annual. 
1988. 
-Alberto Alesina and Roberto Perotti. “ The political economy of Budget Deficits” . IMF 
staff papers. 1995. 
-William Nordhaus. “ The political business cycle”. Review of Economic Studies. 42 
1.975 
-José Ignacio López. “Los ciclos políticos y la reelección”. Carta Financiera 127 Junio 
2004. 
-Luis Carlos Valenzuela. “Cinco grandes Éxitos bailables de la economía política 
colombiana” Carta Financiera 123. Abril 2003. 
-Eduardo Wiesner. “El origen político del déficit fiscal en Colombia: El contexto 
internacional 20 años después”. DNP. Archivos de Economía. Abril 2004 
 
 

4) Coyuntura Económica  
 
Se discutirán temas de actualidad. Entre otros: 
 
La apertura de los 90.s y las reformas estructurales. 
Papel del Estado 
Tratado de Libre comercio con estados Unidos. 
Crisis fiscal magnitud y soluciones. 
Gradualismo o aceleración en las reformas. 
Deuda Pública. 
Régimen Tributario. 
Régimen y Déficit pensional. Soluciones 
Descentralización y Régimen de Transferencias. 
La constitución del 91 del déficit fiscal. 
Independencia del Banco Central 
Economía Global y Mercado Internacional de Capitales 
Régimen Cambiario. 
Política Social 
 
 
 
 
 
 



Lecturas: 
 
Periódicos, publicaciones  y revistas especializadas. Entre otros: 
 
La Republica. 
Portafolio 
Dinero 
The Economist 
ANIF: Informe Semanal. Carta Financiera. 
Fedesarrollo: Tendencias. Coyuntura Económica y Coyuntura Social. 
Banco de la República: Informes de Inflación. Informes al Congreso. Borradores de 
Economía. Ensayos sobre Política Económica. 
CEDE: Desarrollo y Sociedad. Documentos CEDE. 
Planeación nacional: Archivos de Economía. Planeación y Desarrollo. 
Minhacienda: Documentos CONFIS. 
Bases de Datos sobre economía colombiana. 
 
 

5- Evaluación. 
 
Dos parciales de 25% cada uno. Un final de 30%.  Participación y seguimiento de la 
clase. 20% 
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