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TEORIA Y POLITICA MONETARIA

Enero-Mayo 2003

Profesor: Franz Hamann , Banco de la República

E-mail : fhamanníc uniandes . edu.co

Teléfono: 3432363

1. Descripción del Curso

Este curso busca introducir los conceptos básicos de la teoría monetaria que permiten
entender el funcionamiento de las economías en general. Se hace énfasis en el estudio

de la interrelación entre los sectores real y monetario de una economía en el contexto
de una economía integrada a los mercados financieros internacionales. Los conceptos
teóricos empleados en el curso están basados en hechos concretos de la realidad
económica. Igualmente se tratarán temas de actualidad como la orientación de la
política monetaria en Colombia y las crisis en los mercados emergentes. Al finalizar
el curso, los estudiantes tendrán a su disposición un conjunto de herramientas que les
permitan entender el funcionamiento de las economías monetarias e interpretar las
decisiones de política económica en las economías pequeñas, abiertas e integradas a

los mercados financieros internacionales.

2. Evaluación del Curso

Los estudiantes son responsables por el material presentado en las clases, al igual que
las lecturas que comprenden el programa (presentado más adelante). Las lecturas son
extraídas del libro de texto, del Internet o del website del curso (colgado en

llttp://www4.ncsu.edu/-fahamann ). El estudiante debe chequear el website de la

clase regularmente . Anuncios y nuevos materiales serán colgados en el mismo.

Las nota final del curso está basada en dos tareas y dos exámenes (un parcial a mitad
del semestre y un exámen final). Las tareas son el 30% (15% cada una), el parcial

35% y el final 35%.

3. Referencias

Libros (le Texto

1. Mishlcin, F.S. The Economics of Money, Banking and Financial Markets, 5th



Edition, Harper Collins 1998.

2. Krugman, Paul y Maurice Obstfeld. International Economics : Theory and Policy,

6th Edition, Addison-Wesley 2002.

3. Gómez, Javier. Teoría y Política Monetaria, con Aplicaciones al Caso

Colombiano. Manuscrito, Septiembre 2002.

Lecturas requeridas:

1. King, Mervin. No Money, no Inflation - the Role of Money in the Economy. Bank

of England Quarterly Bulletin , Summer 2002.

2. McCandless, G.T. Jr y Warren Weber. Some Monetary Facts. Federal Reserve

Bank of Minneapolis Quarterly Review, Summer 1995.

3. Lucas, Robert E. Jr. Nobel Lecture: Monetary Neutrality. Journal of Political

Economy, vol. 104, no.4, 1996.

4. Crane, Catalina (editora). Preguntas del Congreso a la Junta Directiva del Banco
de la República. Reportes del Emisor, no. S. Banco de la República, 1999.

5. Mejía, Diana M. (editora). Inflación, Desarrollo Financiero y Crecimiento
Económico. Reportes del Emisor, no. 43. Banco de la República, 2002.

6. Frederic S. Mishkin , " Financial Policies and the Prevention of Financial Crises in
Emerging Market Countries," in Martín Feldstein, ed ., Economic and Financial

Crises in Emerging Market Countries (University of Chicago Press : Chicago,

forthcoming.)
http:!r www. t;sb.columbia.edu/faculty /frnishkin/PDFpapers /w8087.pdf

7. Feldstein, Martin. Economic and Financial Crises in Emerging Market Economies:
Overview of Prevention and Management. NBER Working Paper 8837, Marzo

2002.

8. Obstfeld Maurice and Alan M. Taylor. Globalization and Capital Markets. NBER

Working Paper 8846, Marzo 2002.

Recursos en Internet

Website del libro de Mishkin:

http://occawlonline . pearsoned . com/bookbind /pubbooks/mishkln awl//index.html

Website del libro de Krugman:

http:/7occawlonline. pcarsoned . com/bookbind /pubbooks/krugman awl/
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La página de Frederic Mishkin: http://www.gsb.columbia.edu/faculte/fmishkin/

La página de Robert Mundeli: http://www.columbia.edu/%7Eram15/index.html

RFE on the Intemet: http://www.aeaweb.org/RFE/

3. Organización del Curso

1. INTRODUCCIÓN: DINERO, BANCA Y MERCADOS FINANCIEROS

2. EL PROCESO DE OFERTA MONETARIA
2.1 La creación de dinero
2.2 Determinantes de la oferta de dinero
2.3 Un modelo de oferta monetaria

Mishkin (Cap. 15-17)

3. LA DEMANDA DE DINERO

3.1 La teoría cuantitativa
3.2 Preferencia por la liquidez
3.3 Desarrollos keynesianos
3.4 Teoría cuantitativa moderna
Mishkin (Cap. 21)

4. DINERO Y OTRAS VARIABLES MACROECONÓMICAS

4.1 Dinero y producto
4.2 Dinero y precios

4.3 Dinero y crédito

4.4 Dinero y expectativas
Mishkin (Cap. 22-27)

5. DISEÑO DE POLÍTICA MONETARIA

5.1 Los instrumentos de política monetaria
5.2 Las metas de la política monetaria
5.3 El sistema monetario internacional

Mishkin (Cap. 18-20)

6. TIPOS DE CAMBIO FIJOS E INTERVENCIÓN MONETARIA

6. 1. Intervención en los mercados de cambios
6.2. Fijación de tipos de cambio.
6.3. Políticas de estabilización con tipos de cambio fijos.
6.4. Un repaso a las experiencias de tipos de cambio fijos.
6.5. Esterilización monetaria y gestión de la flotación.

6.6. Monedas de reserva y patrón oro.
Krugman & Obstfeld (Cap. 17)



8. TIPOS FIJOS Y FLOTANTES

8. 1. Argumentos a favor de tipos flotantes.
8.2. Argumentos en contra de tipos flotantes.
8.3. La experiencia desde 1973.
8.4. Las conexiones entre apertura de mercado de capitales, régimen cambiarlo y

políticas activas de demanda.
Krugman & Obstfeld (Cap. 19)

9. PROBLEMAS DE LOS MERCADOS EMERGENTES
9.1. Distribución de la renta y la riqueza a nivel mundial.
9.2. La cuestión de la deuda externa y la inflación interna.

9.3. La crisis de la deuda de los años 80.
9.4. Las crisis cambiarías de los años 90

Krugman & Obstfeld: (Cap. 22 y 23)


