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Objetivo
Estudiar los conceptos basicos y mas tradicionales de la teoria monetaria y
algunos conceptos més avanzados o recientes estos Gltimos en un lenguaje

sencillo. Tratar empiricamente algunos de los temas mas comunes de la
politica monetaria, aplicades al caso de Colombia.

Bibliografia
El curso seguird el libro:

Frederic S. Mishkin. The Economics of Money Banking and Financial Markets.
Quinta edicién. Addison-Wesley 1998.

y las notas de clase “Teoria y Politica Monetaria” .

Programa

Los numeros a la derecha en negrilla corresponden a los capitulos del libro
de Mishkin y los nimeros en itdlicas a los capitulos de las notas de clase.

cap.

1. El1 dinero 3
Qué es y para que sirve el dinero
Como se mide (fuentes y usos de los distintos agregados)
Dinerc y ahorro
Dinero y crédito
Dinerc base y dineroc ampliado

2. Tipos de bonos y tasas de interés 4
Las tasas de interés y el precio de los bonos
Los diferentes tipos de bonos
Las diferentes medidas de tasas de interés
La distincidén entre tasas de interés y el rendimiento

3. Eleccién de portafolio 5
Determinantes de demanda de activos
Riqueza
Rendimiento Esperadoc
Riesgo
Liquidez
Arbitraje
El mercado de bonos: determinantes de oferta, demanda y la estructura de
precios resultantes.

4. El mercado de ahorro y las tasas de interés 6
La curva de demanda de bonos
La curva de oferta de bonos
El equilibrio de mercado



La

Reaccién del mercado ante distintos choques exdgenos

firma bancaria y su manejo 10
La estructura del balance de un banco
Manejo del balance
Manejo de activos liquidos netos
Manejo de activos
Manejo del capital
Manejo de riesgo
Riesgo crediticio
Riesgo de cambio en las tasas de interés

6. Estructura de algunos bancos centrales 15

T
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Teoria monetaria 2

La

Introduccién
El modelo
Condiciones de eficiencia
La politica monetaria y el equilibrio
La tasa de inflacién
La ecuacién de Fishcer
Las tasas de interés real y nominal
El empleo, el producto y el consumo
La regla de Friedman
Precios de equilibrio con una politica monetaria eficiente
Cantidades de equilibio con una politica monetaria eficiente
El costo en bienestar de la inflacién
La dimensién fiscal de la politica monetaria
El efecto inflaciénario de la esterilizacién
Resumen

oferta de dinero

Creacién miltiple de depdsitos. 16
Visién, completa de los determinantes de la oferta de dinero 17 4
Los bancos comerciales como creadores de dinero

El banco central como creador de dinero

La expansion miltiple de los depésitos

El multiplicador

Resumen

Teoria de la demanda de dinero. 21 3

La teoria cuantitativa del dinerola teoria de la preferencia por
liguidez. El enfoque moderno de la teoria cuantitativa.

El modelo de Baumol.

El modelo de media y varianza de Tobin.

El modelo de Miller y Orr

El modelo de Lucas

Estimacién de la demanda de dinero 8

Resumen de los modelos tedricos

La homogenidad y la velocidad

La relacién entre la demanda de dinero y la teoria cuantitativa del
dinero.

La innovacién financiera

Estimacién de la demanda de base monetaria

La funcidén de velocidad

El costo en bienestar de la inflacién 2,3



Efecto nivel de la inflacién

El modelo de Bailey

El modelo de Sidrausky

El modelo de Lucas

El modelo de Cooley y Hansen
Efecto crecimiento de la inflacién

12. Herramientas de politica monetaria
OMAs.
Prestamista de dltima instancia.
Anuncios.
Requisito de reserva.

13. Metas e instrumentos de la politica monetaria
Metas.
Instrumentos.
La inflacién como meta de la politica monetaria

14. Mecanismos de transmisién de la politica monetaria
Keynesiano.
Monetario.
La tasa de interés.
El precio de los activos.
El canal de crédito.

15. El dinero vy la inflacién
Evidencia empirica en hiperinflaciones.
Enfoques de la inflacién
Monetarista.
Keynesiano.
Origen de la inflacién monetaria.
Reglas vs. Discrecién.
Dinero e inflacién en el corto y en el largo plazo en Colombia
Dinero y precios econométricamente en Colombia

16. Historia reciente de la politica monetaria en Colombia
Los instrumentos y objetivos de la politica monetaria
La evolucién de la inflacién
Evolucidn de los determinantes de la inflacién
Principales chogues a la economia y la inflacién

17. La estrategia de inflacién objetivo 2
Los mecanismos de transmisién de la politica monetaria
Un modelo simplificado
Impacto de las tasas de interés sobre la economia
El informe de inflacién
Choque de oferta
Chogue de demanda
Cambic en la meta de inflacién
La estrategia de inflacién objetivo

18. La estrategia de inflacién objetivo en 1la practica
Chile, Brasil, Colombia
Inglaterra, Nueva Zelandia, Canada.



