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L OBJETIVO:

A través de este curso. el estudiante reunird elementos esenciales para comprender los efectos de
las instituciones monetarias y de las acciones de politica sobre variables econdmicas de
importancia clave como el nivel de precios, los salarios, las tasas de interés. y las cantidades de
consumo, produccion y empleo. Al abordar esta materia, se adoptara una vision critica de los
supuestos sobre los que se basan los diversos modelos. En particular. se buscara resaltar ¢l papel
que la incertidumbre y los costos de la informacién tienen en el ajuste de los mercados y los
precios. Se hara énfasis en aspectos microecondomicos sobre los cuales se han hecho avances
recientes, y que permiten diferenciar un paradigma de equilibrio y de ajustes inmediatos, de otro
caracterizado por desequilibrios de corto plazo y ajustes lentos.

II. REFERENCIAS BASICAS

(A) McCallum Bennet T. (1989).
Universitv. Macmillan

(B) C. A. E. Goodhart. (1989) Money. Information and Uncertainty. MacMillan.

(C) Harris, Laurence (1981), Monetary Theory, Mc Graw Hill Book Company, New York.
Editado en espafiol como Tecria Monetaria, México, Fonde de Cultura Econdmica, 1985

;. Carnegie-Mellon

[II. CONTENIDO DEL CURSO

1. La naturaleza de los Mercados v los problemas de informacidn.



Goodhart. Capitulo I
2. El Papel del Dinero

Goodhart. Capitulo II
McCalium. Capitulo II

Brurmer K.. (1071) "The Uses of Money: Money in the Theory of an Exchange Economy”,
 Review, 61 (5), Diciembre

3. L.a Demanda de Dinero

Goodhart. Capitulo III. Seccién 1
Harris. Capitulo VII ( Secc.7.1 y 7.2); Cap. 9 y Cap. 10
McCallum. Capitulo III

Goldfeld. StephenM., y aniel E. Sichel (1990). "The Demand for Money". Cap. 8, en Friedman
B. v F. H. Hahn (eds.). Handbook of Monetary Economics, Vol. 1. pp. 300-356

Lora. Eduardo (1990), "La Velocidad de Circulacién y la Demanda de Dinero en el Corto y el
Largo Plazo en Colombia", Ensayos Sobre Politica Econdmica. No 18. Diciembre.

Carrasquilla. A., y C. Renteria (1990), "Es Inestable la Demanda de Dinero en Colombia?",

Banco de la Republica. Ensayos Sobre politica Econdmica, No 17, Junio

4.l.a Oferta de Dinero v su Control

McCallum. Capitulo IV

M. Abella: E. Lora: R. Steiner. El Dinero y el Sistema Financiero Colombiano. en fzrmoduccion
a fa Macroeconomia Colombiana Tercer Mundo Editores v Fedesarrollo.

Friedman. Miiton "The Role of Monetary Policy”, w. 1968.

Poole, W. (1970). "Optimal Choice of Monetary Policy in a4 Simple Stochastic Macro-model”.
Quarterly Journal of Economics, Mavo.

Toro. Jorge (1994). "Instruments and Targets of Monetarv Policy". Universidad de Oxford.

Renreria. Carelina (1991), "La Meta Intermedia ce la Politica Monetaria: Consideraciones Sobre



la Calidad de los Agregados Monetarios", Banca y Finanzas, No 20, Abril-Junio

Toro, Jorge (1993), "Metas Monetarias Como Instrumento de Estabilizacién Macroecondmica®,
Ensayos Sobre Politica Economica, No 24, Diciembre.

5. Rag . e Crédi

Stiglitz, J. y A. M. Weiss (1981), "Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”,
Amencan Eeonomic Review 71 (3), Junio

Goodhart. Capitulo 7

Jaffe Dwight y Joseph Stiglitz, Credit Rationing, Cap. 16, en Friedman B. y F. H. Hahn (eds.),
Handbook of Monetary Economics

& Lt Teieaninasin e a Tosaide Tt
Goodhart, Capitulos 10 y 11
Harris. Céapitulos 15y 17

Edwards, Sebastian y Moshin Khan (1985), "Interest Rate Determination in Developing
Countries: A conceptual framework". ZMF Statf Papers Vol. 32 No.3

Toro, Jorge (1987), "Tasa de Interés y Variaciones en el Grado de Apertura de la Economia
Colombiana Durante el Periodo 1967-1985" Desarrollo v Sociedad, No 20, Septiembre.

Carlos Arango: Jorge H. Pifieros. "Notas Sobre los Determinantes de la Tasa de Interés. Revista
Banca y Finanzas, No.

7. ELM : le T i e la Paiitics 48 ;
Goodhart. Capitulo 12

Begg H. David. Rational Expectations. The natural Rate Hypothesis, and the Stabilisation Policy

Debate - Capitulo VL _The Rational Expectations Revolution in Macroeconomics: Theories and
Evidence.

The Monetary Transmission Mechanism. Symposia. (Mishkin: Tavlor; Bernanke and Gertler:
Meltzer: Obsteld and Rogoff). Zhe Jowrmal of Feonomic Pespectves Vol. 9 No.d., Fall 1995

Blanchard O.J. (1990), " Why Does Money Affect Output?”. Handbook of Monetary
Economics. 0-3: 5-6

Canarella. G. & 8. K. Pollard (1989). "Unanticipaterd Monetarv Growth, Output and the Price



Level in Latin America” Journal of Development Economics. Vol. 30 pp. 345-38

8. Politica Monetaria en Economia Abierta.

A. Stevenson; V. Muscatelli. et al. Macroeconomic Theory and Stabilizsation Policy. Capitulos
VI Macroeconomic Policy and the Balance of Payments; VII: Macroeconomic Policy and teh
Exchange rate

9. Instituciones Monetarias: Independencia del Banco Central
Alesina. A. and Summers, L. "Central Bank Independence and Macroeconomic Performance:
Some Comparative Evidence", Journal of Money, Credit and Banking, Vol. 25 No 2 Mavo de

1993,

Junguito Roberto. La Independencia del banco Central y el Control de la Inflacién: El caso
Colombiano.

EVALUACION

ler Parcial 20%
2do Parcial 25%
3er Parcial 25%

Ex. Final 30%



