TEOR$A DESFINANZAS

Primer semestre 1995
Profesor: Juan Ricardo Ortega
Pre-requisitos: Microeconomfa III.

Probabilidad.
Econometria (deseado mas no necesario).

Obietivos

Con base en la teorfa del consumidor y 1la teoria de equilibrio
general con incertidumbre, se definiran las nociones
fundamentales de finanzas: riesgo, aversidén al riesgo, seguros

(instrumentos para el control del riesgo), valor presente etc.
Ademas se especificaran modelos que tratan de explicar y modelar
la valoracidén de empresas y documentos financieros.

El curso es fundamentalmente tedrico y todos 1los resultados a

obtener estardn expuestos de forma rigurosa. El rigor no es la

meta de este curso, es mas bien una herramienta que debe ayudar a
destacar las virtudes y debilidades de los resultados gque se
obtengan. Para dar wunas bases mas sdlidas a estas teorias se
estudiaradn los trabajos empiricos gque se han realizado con el fin
de sustentar o desvirtuar dichas teorias.

Temas
I Repaso Modelos de Egquilibrio General

II Introduccién a Modelos de Egquilibrio con Incertidumbre
-Funciones de utilidad Von Newman & Morgenstern.
-Aversién al riesgo.

-Seguros.

III Teoria de Portafolio
-Frontera de portafolios eficientes.
~-Teoria de fondos mutuos.

IV Modelos sobre Valoracién.
-CAPM.
-APT.
-Mercados eficientes.
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