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UNIVERSIDAD DE LOS ANDES
FACULTAD DE ECONOMIA

TEORIA Y FOLITICA MONETARIA

Semestre 11. 1990
FROFESOR: HERNANDO JOSE (0OMEZ

MOMITOR
QEJETIVOS

El curso estd disefado para estudiantes de ¢ltimos semestres de
pregrado gue, hablendo tomado el curso de macroeconomia
intermedia, desean profundizar sus conocimientos en Teoria v
Folitica Monetaria.

Comn se verd a lo largo del curso, la Teoria Monetaria ro hace
sino protfundizar ciertos aspectos del manejo macroeconomico,
entre loz cuales destacaremos los bancarios. los fiscales Y. €N
el contexto de una economia abierta al comercio internacional,
los relacionados con la balanza de pagos.

Las herramientas bé&sicas de andlisis serd el conocimiento de las
instituciones e instrumentos mediante los cuales se efectdan los
flujos Financieros, modelos de eguilibrioc parcisl, gque nos
permitiran realizar ejercicios de estatica Y dinamica
comparativa vy asi entender las relaciones entre lo monetario v
lo real. Cuando  se crea conveniente, introduciremos
explicitamente &l factne de expectativas de los agentes
econdmicos, topico alrededor del cual giran algunos de los
avances recientes de la teoria econdmica.

REFERENCIAS BASICAS

{(A) Branson, W. H. ¥ Litvack, J. M.. Macroesconomia, Harper &
Row 197%.

(B) Coats, W.L. and Khatkhate., D.R., Money and Monetary Folicy

in _Less Developed Countries. Fergamon Fress, 1980.
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(C) Dornbusch, R. vy Fiescher, S.. Macroeconomia. McGraw=Hill.,.
1985, 4a. edicidan.

(b)Y Smith, Gary. Morney and Banking. Addison Weslev Fress. 19832.

(E)  Turnovsky, §&.J., Macroeconomic Analvsis and Stabiliration
Folicy, Cambridge University Fress, 1977.

(F)Y Alha Chiang, Mégtodos Fundamentales de Economia Matemitica

(G Eravieil.y Monev. Interest and Eanking in Economic
Development. 1988.

TEMAS ¥ BIBLICGGRAFIA

Notas: Las letras mayusculas entre paréntesis corresponden a la
bibliocgrafia basica: las lecturas reqgueridas aparecen sefaladas
con un asteriesco (¥).

U= Mercados Financieros

Yol LLas cuentas de +luioc de fondos

Lecturas:
(D% Capdtuido 185 page. 1 a 11

X L1, e fcosta "Estructura Financiera de las Sociedades.
Eiercicio de Aplicacidn de las Cuentas Financieras! en
Ensayos sobre Folitica Econdmica. Diciembre 1986, paginas
133 a 144,

1.2 Dinero Mercancia y Dinero del Gobierno

(D)% Capitulo 2: Faginas 13 a 34

1.%. Dinero Bancario y Otros Dineros

(D)% Capitulo 3: Paginas 35 a &7

1.4. La Naturaleza de la Deuda v las Tasas de Interés

(D)¥ Capitulo 4: Faginas 69 a 106



1.5. Tipos de Deuda

(D)Yx Capitulo S5: Faginas 107 a 1351

1.8 Recciones

(D)% Capitule é&: Faginas 1372 a 173

1.7. Escogencia entre Activos Riesgosos

(D)% Capitulo 7: Fagimnas 175 a 201

i La demanda por  dinerc v el principio de intermediacidén

RS Introduccidn: el esguema basico IS-LM vy las condiciones de
estabilidad dimndamica.

Lecturas:

(f) Capitulo 9: El equilibrio en el modelo estdtico basico.
e Capitulo 4: El dinero, el interés y la renta.
(D)% Capitulo 1é&: Faginas 457 a 488

2.2 La demanda por dineroc vy sus diferentes enfoques:
Expectativas regresivas, preferencia por la liguidexz,
modelo de transacciones, modelo de precauciétn y Teoria
Cuantitativa del dinero.

Lecturas:

(A) Capitulo 12: La demanda monetaria.
(B) Capitulo 103 La demanda de dinero.
(Dikx Capitulos 8 v 9: Paginas Z0U3 58 272

Sprenkle, C., "Large Economic Units, Banks., and the
Transactions Demand for Money", Quaterly Journal of
Economics, August, 1946, paginas 436 a 442,
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Brunner, K. and Meltzer, A.. "Economies of Scale in Cash
Balances a Reconsidered", Quaterly Journal of Economicas .,
August., 19&67.

Sprenkle, C. and Miller, M., "The Frecautionary Demand

Argandona, A., La Teoria Monetaria Moderna. 1981, Za,
edicion revisada, cap. 1.

El problema de la estabilidad en la funcién de la demanda
por dinero; el desarrollec del sistema financiero, las
innovaciones financieras vy sus implicaciones para la
politica econdmica.

Lecturas:

(B)X Faginas 55-46%: Forter
(D)% Capitule 10 v 11: Faginas 273 a 333

(F)

Faginas 1-26

Clavijo, s “"Hacia una caracterizacidn del
comportamiento de la velocidad de circulacidn del dinero:
el caso colombiano 1959-1986", Ensavos sobre Folitica
Econdmica. No. 12, diciembre, 1987.

Friedman, B.M., "Crowding Out or Craowding In?", Brookinags

-

Fapers on Economic Activity., No. 3. 1978.

Lee, M. vy Oliveros, H., "Demanda por Activos Laitguidos en
Colombia", Ensavos sobre Politica Econdmica, Abril, 1983.

Dornbusch, R. Y Reynoso, A.. "Finantial Factors in
Economic Development", American Economic Feview, Mavo,
1985,

Clavijo, 2 T "Comparacion de Demandas Reales por

Diferentes Agragados Monetarios", Revista del Ranco de la
Republica, Agosto, 1988.

Culberston, J.M., "Intermediaries and Monetary Theory: A
Criticism of Gurley-Shaw Theory", American Economic
Review, Mayo, 1953.

Clavijo, 8. vy Fernandez, J., "Consumo Frivado e Ingreso
Fermanente: Nueva Evidencia para Colombia", Banco de la
Republica. 1989.
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Yeager, L.B., "Essential Froperties of the Medium of

Esxchange", Evklos, fasciculo 1, 1968.

Goldfeld. &., "The Case of the Missing Moner", American
Economic_ Review, No. I, 1976.

Garcia, G. and FK, §., "Some Clues in the Case of the

Missing Money", Mavo, 1979.

Carrasguilla, A. y Renteria, C., "Bz Inestable 1la
Demanda por Dinerc en Colombia?", BRanco de la Republica.
Mimeo.

El proceso de oferta de dinero

El esguema IS-LM ampliado

Lecturas:

(A)

(Dix

~
s al »

Capitulo 14: Folitica Monetaria vy Fiscal en el1 Modelo
Ampliado.
Capitulo 17: Faginas 489 a =523,

Expansidn primaria v secundaria del dinero. Instrumentos
de politica: operaciones de mercado abierto. sistema de
redescuentos, crédito dirigido y sncajes.

Lecturas:

(A)X
(E)X
(C)x
(D) x%

Capitulo 13: La oferta monetaria
Faginas Z-%3: Coate and Khatkhate
Capitulo 11: La oferta de dinero

Capitulo 12 v 13

Tobin, J. and Brainard, W.C., "Finantial Intermediaries
and the Effectiveness of Monetary Controls”, American
Economic Review, Mavo, 1963,

Froblemas del manejo de la oferta: metas e instrumentos
en presencia de procesos estocdsticos: el principio de
expectativas racionales.



Lecturas:

(E)X
(D) x

3.

Faginas 329-333: Chul Fark
Capitulo 14: péginas 387 a 427

Cherman, L., Sprenkle, C. and Stanhouse., EBE., "Reserve
Reguirements and Control of the Money Supply", dournal of
Money, Credit and Banking. pé&ginas 486-49%, Noviembre,
1R

Foole, W., "Optimal Choice of Monetary Folicy Instruments
in a Simple Stochastic Macro Model, Quarterly Journal of
Economics, paginas 197-209, May. 1970.

Tobin, J., "Monetary Folicy: Rules, Targets and Shocks",
Journal of Moner, Credit and Ranking. Nov. 1965,

Elaviio, S. y GBomez, H.J., "Seleccidn vy Control de
Agregados Monetarios dptimos", Ensavos sobre Folitica
Econdmica, No. 14, Diciembr., 1988.

Clavijo, B "Incertidumbre Monetaria y Fbliticas de
Control®, Mimeo, Banco de la Republica, 1989.
Gémez, H.J. Yy Vargas. H., "El Disefo de una Politica

Optima de Encajes para el Sistema Bancaric'", Ensavaos
gsobre Folitica Econdmica. No. 16, Diciembre, 1%989.

Herrera, 8. v Lépez, A., "Los Excesos de Reservas en los
Bancos Colombianaos", Banca y Finanzas. Me ., 4,
Julio-Agosto, 1988.

Sargent, T. and Wallace, N., "Rational Expectations and
the Theory of Economic Folicy", Journal of Monetary
Economics. paginas 169-183, 1976.

Transacciones Internacionales

Lecturas:

(D)%

Capitulo 15: Paginas 4235 a 456

Dinamica de modelos monetarios: el papel de 1
expectativas,

7




4,1, Inflacidén
L.ecturas:
(D)% Capitulo 1B: Faginas 5F5 a 558.

X Fischer, Stanley, "Devaluation and Inflation" en The Open
Economy. editado por K. Dornbusch vy Leslie Helmes. EDI
Series in Economic Development. Outord. University
Frees. 1988. Paginas 108 a 128,

4.2. Estabilidad en los modelos monetarios e interaccieon
fiscal

Lecturas:

(E)% Capitulo 4: "The Dynamics of the Government Budget
Constraint".

X Bailey, M., National Income and Frice Level, 1270, GCap.
4,
Turnovsky, S. Jd., "Alternative Fasive Monetary Folicy in
an Inflationary Economy". Journal of Macroeconomics.,
1979, Winter.

X Blinder, A. and Solow, R., "Does Fiscal Folicy Matter®",
Journal of Fublic Economics, paginas Z19-337, Nov. s Ol

D Evaluaciones y fechas
Durante el curso se efectuaridn cuatro pruebas escritas
con valores del 254 cada una.

Numero de Clases

Introduccidn fAgosto 8 1

Numeral 1.1 Agosto 10 1

Numeral 1.2 y 1.3 Agosto 15 1

Numeral 1.4 fAgosto 17 i

Numeral 1.5 Agosto 22 1

Numeral 1.6 Agosto 24

Numeral 1.7 Anosto 29 1



FRIMER FARCIAL

Numeral 2.1
Numeral 2.2
SEGUNDO FarCIal

Numeral 2.3
Numeral 2.1
Numeral 3.2

TERCER FARCIAL

Numeral 2.3
Numeral 2.4
Numeral 4.1
Numeral 4.2
RECESDO

ULTIMO DIA DE CLASES
EXAMENES FINALES
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