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1. Profesor Complementario: José Pablo Correa.
ipcorreao@gmail.com, jpcorrea0o@porvenir.com.co.
Horario de atencidn: con cita concertada.

2. Descripcion y Objetivos de la materia.

Las Gltimas décadas han visto una sofisticacion de los mercados financieros globales, en particular el de
derivados, gracias en gran parte al desarrollo teérico planteado por Black, Scholes y Merton (cuyas
contribuciones les merecieron el premio No6bel de Economia en 1997). En este curso se presentaran las
técnicas de replicaciéon y de no arbitraje para valorar instrumentos derivados; para tal fin se introducira al
estudiante al mercado de derivados, pasando por los contratos mas usados: forwards, futuros, opciones y
swaps, y se modelaran en un marco en el que los instrumentos subyacentes (acciones, bonos, indices, tasas
de interés, tasas de cambio) siguen un proceso de naturaleza estocastica. Se describiran los modelos usados
por la industria financiera, y las medidas de riesgo usadas para la administracion de estos instrumentos (las
“griegas”). Este entorno teérico se enriquecerd con una descripcion de instrumentos mas sofisticados
(derivados exoticos, de crédito, notas estructuradas) y de aspectos practicos del mercado de derivados.

Este estudio sera complementado con la teoria de portafolios, desarrollada por Markowitz y Sharpe
(premios N6bel en Economia en 1990 por este trabajo), en la que se plantea matematicamente el proceso
gue deben seguir los administradores de dinero para decidir de una manera 6ptima la composicion de sus
portafolios. En particular, se introduciran técnicas de medicion de riesgos de portafolios financieros.

3. Contenido
Enero
22. Introduccion y motivacién. Repaso Probabilidad. BCapl
24. Derivados: Forwards, Futuros y Opciones. HCapl,2,8
29. Valoracion: Principio de No Arbitraje. CZ Cap 6-7 [H Cap 5, 9]
31. Valoracidn: Principio de No Arbitraje. CZ Cap 6-7 [H Cap 5, 9]
Febrero
5. Modelo Binomial. B Cap 2 [S1 Cap 1]
7. Modelo Binomial. B Cap 2 [S1 Cap 1]
12. Derivados: Estrategias con opciones. H Cap 8, 10

14. Examen Parcial #1.




19. Movimiento Browniano. B Cap 3 [H Cap 12]

21. Integrales Estocasticas. B Cap 3
26. Célculo de Itd. SDEs. B Cap 3,4 [H Cap 12]
Entrega de Tarea 1.
28. Dinamica de Portafolios. B Cap5
Marzo
5. Valoracion en tiempo continuo. Black-Scholes-Merton. B Cap 6 [H Cap 13]
7. Anélisis de riesgo de derivados. Griegas. B Cap 7, 8 [H Cap 15]

12. Taller. Tiempo continuo.
14. Examen Parcial #2.

19. Opciones exoticas. H Cap 22
21. Mercados de renta fija. Tasas de Interés. B Cap 15 [H Cap 4]
Entrega de Tarea 2.

Abril
2. Derivados: Swaps, caps, floors, swaptions. H Cap 7, 26, 30
4. Modelos tasas de interés. HIM. B Cap 16-18 [H Cap 28-29]
9. Taller. Derivados de renta fija.

11. Derivados de crédito. H Cap 20, 21

16. Notas estructuradas y derivados exoticos.
18. Consideracione Précticas.
Entrega de Tarea 3.

23. Medidas de Riesgo. MFE Cap 1-2, 6 [H Cap 18]
25. Medidas de Riesgo. MFE Cap 1-2, 6 [H Cap 18]
30. Frontera Eficiente. CZ Cap 5 [BKM Cap 6]
Mayo

2. Frontera Eficiente. CZ Cap 5[BKM Cap 6]

7. CAPM, APT, y extensiones. BKM Cap 7

9. Examen Parcial #3.

Metodologia

Sesiones catedraticas en donde se espera que el alumno haya estudiado las lecturas para cada sesion.
Talleres grupales, tipicamente con elementos de programacion computacional. En temas selectos,
presentacién audiovisual.

. Competencias

Valorar derivados usando los conceptos de arbitraje y replicacion.

Analizar y cuantificar el riesgo de activos primarios y derivados.

Manejar en detalle modelos discretos y continuos usados cominmente en la industria financiera.
Reconocer la forma en que agentes financieros usan los derivados para cubrir riesgos, diversificar
portafolios y especular.

oo

. Criterios de evaluacion (Porcentajes de cada evaluacion)

La nota final del curso consta de las siguientes partes.

e Examen Final 25%
e Examenes Parciales (3) 37.5% (12.5% c/u)
o Tareas-Talleres (3) 37.5% (12.5% clu)

Los exadmenes y tareas seran calificados sobre 5.0. La nota minima en cada evaluacion serd de 1.0. Las
tareas pueden ser entregadas hasta tres dias habiles después de la fecha indicada. Cada dia habil de retraso

2




tendrén una penalizacion de 1.0. La no presentacion de exdmenes sin justificacion valida y la no entrega de
tareas/talleres obtendran la nota minima. El 30% de la nota serd dada a conocer a mas tardar en marzo 22.

Sistema de aproximacion de notas definitivas

La nota final ser& aproximada al maltiplo de 0.5 més cercano; se aproxima hacia arriba. Por ejemplo, a un
promedio de 2.75 se le otorgara una nota final de 3.0.
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