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1. Objetivos

Gran parte de la macroeconomia moderna se ocupa del disefio y uso de los modelos de
equilibrio general dinamicos y estocasticos. Estos modelos son utiles tanto para contestar
preguntas tedricas como para confrontar de manera coherente la teoria con la evidencia. El
objetivo del curso es proveer las herramientas numéricas y economeétricas para el analisis y
la evaluacién de estos modelos.

El curso se divide en dos partes. En la primera parte se revisan brevemente los modelos de
equilibrio general dinamico y estocastico (DSGE) empezando por los modelos de ciclos
reales hasta derivar el modelo de Christiano, Eichenbaum y Evans (2005), que es un
modelo neo-keynesiano basico con rigideces reales y nominales. En esta parte del curso se
introduce el método de Paul Klein para solucionar los modelos con expectativas racionales
y se derivan tanto la representacion estado espacio de la soluciébn como las funciones
impulso respuesta.

En la segunda parte nos concentramos en los métodos empiricos relevantes para el analisis
de estos modelos. En esta seccion, se presentan distintas metodologias para la estimacion
de los DGSE incluyendo tanto métodos clasicos como métodos bayesianos. En ambos
casos, se discuten problemas practicos asociados con los datos y la identificacién de los
pardmetros del modelo.

El curso tiene una carga computacional que implica el uso de Matlab y R. Sin embargo, no
se necesita conocimiento previo de estos lenguajes de computacion.




2. Programa

PARTE UNO
1. Introduccion a los modelos de equilibrio general dinAmicos y estocasticos
I. Métodos para encontrar las condiciones de primer orden
a) Modelo de ciclos reales
b) Modelo con rigideces reales de economia cerrada
c) Modelo con rigideces nominales y reales de economia cerrada
Il. Métodos de solucion
a) Solucion de programacion dinamica
b) Métodos aproximados de solucién
1. Linearizacion y Loglinearizacion de las condiciones de primer orden
2. Algoritmo de Blanchard-Khan
3. Algoritmo de Klein
lll. Representacion estado espacio de la solucion y funciones impulso respuesta

PARTE DOS
2. Filtro de Kalman y estimacion por maxima verosimilitud
l. Introduccion al filtro de Kalman
Il. Estimacion por maxima verosimilitud
lll. Estadisticas de diagnostico
a) Descomposicion histérica de varianza
b) Prondstico
c) Ejemplos
3. Estimacién por Maxima verosimilitud de un DSGE
I. Representacion estado espacio de la solucion de un DSGE
Il. El problema de singularidad estocéastica y soluciones
lll. Problemas de identificacion
IV. Ejemplo

4. Estimacion bayesiana de un DSGE

|. Teorema de Bayes

Il. Algoritmo Bayesiano
a) Métodos numéricos bayesianos
b) Estadisticas de diagndstico

lll. Modelos estado espacio y método de Bayes

IV. Ejemplo: Estimacion por métodos bayesianos de un DSGE
a) Disefio de las distribuciones prior
b) Simulacion de la distribucion posterior
c) Robustez de los resultados

5. Relevancia econémico de la estimacion
I. Funciones impulso-respuesta
Il. Descomposicién histérica de los choques
lll. Prondstico libre y condicionado




3. Evaluacién

La evaluacion del curso se hace mediante trabajos y talleres para la casa. Estos trabajos se
pueden hacer en grupos de maximo tres personas y son en general para entregar con un
plazo maximo de una semana y media.
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