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1. Profesor Complementario: German Gonzilez, german.gonzalez@quantil.com.co. Horario de
atencion: con cita concertada. Plataforma de atencion de consulta de estudiantes: Zoom. El profesor enviara
link.

2. Descripcion y Objetivos de la materia.

La actividad de gestion de riesgos ha acompanado, y de hecho ha impulsado el desarrollo de las civilizaciones.
Desde el advenimiento de la agricultura el ser humano ha exhibido una extraordinaria capacidad de modelar
entornos inciertos para cuantificar la posibilidad de enfrentar eventos negativos y consecuentemente gestionar
y optimizar los resultados de distintas actividades. En la actualidad, la cuantificacion y gestion de riesgos se
encuentra presente de forma rutinaria en un amplio universo de sectores econdémicos. Este curso buscara
presentar técnicas de cuantificacion de riesgo tomando como plataforma de aplicacion el sector financiero. Se
abarcara la teoria de medidas de riesgo, exponiendo generalidades practicas y teodricas relevantes para
profundizar en temas de aplicacion especifica tales como riesgo de mercado, riesgo de liquidez, optimizacion
de portafolios y estrategias de coberturas para empresas del sector real.

3. Competencias
a. Entendimiento de la teoria de medidas de riesgo.
b. Manejo de técnicas estadisticas (componentes principales, series de tiempo) para la cuantificacion
de riesgos.
c. Anadlisis y cuantificacion de riesgos de mercado y de liquidez.
d. Aplicaciones en areas de optimizacion de portafolios y disefio de estrategias de coberturas.

4. Contenido
Enero
24 — 26. Introduccion y motivacion. Productos financieros y mercados. Actores del mercado. Normativa. [J]
Cap2,3.[H] Cap 1,2. [BKM] Cap 2, 3. [S] y [B]. [SFCBC] Cap. II, VI, XVIII, XXI, XXIII, XXVII. [SFCBIJ]
P1 TIV CIV. [SFDU]
Enero 31 — Feb. 2. Bases de Finanzas: tasas de interés, valoracion de bonos. [BKM] Cap 14, 15. [H] Cap 4.
Febrero
7 — 9. Bases de estadistica (componentes principales), series de tiempo y procesos estocasticos (movimiento
Browniano). [JW] Cap 8. [T] Cap 2, 3. [J] Cap 6.
14 — 16. Bases de Finanzas: valoracion de derivados. Funciones de utilidad. [J] Cap 4, 5, 7. [MWG] Cap 6.
21 — 23. Factores de riesgo. Medidas de riesgo. Sensibilidad y cuantificacion del riesgo. [MFE] Cap 1, 2. 6
[H] Cap 18.
Febrero 28 — Marzo 2. Riesgo de Mercado: portafolios de Renta Fija. [BKM] Cap 16. Entrega de Taller 1.
Marzo
7 — 9. Riesgo de Mercado: multiples asset classes. Examen Parcial #1.
14 — 16. Riesgo de Mercado: empresas del sector real.
28 — 30. Riesgo de Liquidez. Portafolios bancarios.
Abril
11 — 13. Riesgo de Crédito y Contraparte.
18 — 20. Gestion del riesgo: optimizacion de portafolios. [BKM] Cap 7, 8. [CZ] Cap 5. Entrega de Taller 2.
25 —27. Gestion del riesgo: optimizacion de portafolios, Coberturas.
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2 — 4. Gestion del riesgo: ALM.

9 — 11. Otras consideraciones: riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo, riesgo operativo,
riesgo de modelo, riesgo catastrofico, riesgo actuarial. Supervision basada en riesgos. Examen Parcial #2.
16 — 18. Entrega y Presentacion de Proyecto Final.

23. Resumen semestral. Consideraciones finales.

25. Examen Final.

Metodologia

Sesiones catedraticas en donde se espera que el alumno adelante lecturas para sesiones especificas. Talleres
en parejas, tipicamente con elementos de programacion computacional (que pueden realizarse en R o en
Python, por ejemplo). En temas selectos, presentacion audiovisual.

Criterios de evaluaciéon (Porcentajes de cada evaluacion)
La nota final del curso consta de las siguientes partes.

e Examen Final 20%
e Examenes Parciales (2) 40% (20% cada uno)
e Tareas-Talleres (3) 40% (dos talleres de 10% y un proyecto final de 20%)

Los examenes y tareas seran calificados sobre 5.0. La nota minima en cada evaluacion sera de 1.0. Las tareas
pueden ser entregadas hasta tres dias calendario después de la fecha indicada. Cada dia de retraso tendran una
penalizacion de 1.0. La no presentacion de examenes sin justificacion valida y la no entrega de tareas/talleres
obtendran la nota minima. El 30% de la nota serd dada a conocer a mas tardar el 31 de marzo.

Sistema de aproximacion de notas definitivas
La nota final sera la que resulte de ponderar las notas de cada evaluacion, aproximando al decimal mas
cercano. Por ejemplo, un resultado final de 2.92 se aproxima a 2.9, y uno de 2.98 se aproxima a 3.0.
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9. Politicas de bienestar
Ajustes razonables

Se entiende por ajustes razonables todas "las modificaciones y adaptaciones necesarias y adecuadas
que no impongan una carga desproporcionada o indebida, cuando se requieran en un caso particular,
para garantizar a las personas con discapacidad el goce o ejercicio, en igualdad de condiciones con
las demas, de todos los derechos humanos y libertades fundamentales" Convencién sobre los
Derechos de las Personas con Discapacidad, art. 2.

Si requiere ajustes razonables, lo invitamos a buscar asesoria y apoyo en la Coordinacion de su
programa o en la Decanatura de Estudiantes.

Mas informacion aqui.
Momentos dificiles

Siéntase en libertad de hablar con su profesor si sus circunstancias personales transitorias
constituyen un obstaculo para su aprendizaje. En estos casos es responsabilidad del estudiante dar
informacién completay oportuna al equipo pedagdgico para que se evalle si procede algun ajuste.

Mas informacion aqui.
Clausula de respeto por la diversidad

Todos debemos respetar los derechos de quienes integran esta comunidad académica.
Consideramos inaceptable cualquier situacion de acoso, acoso sexual, discriminacién, matoneo, o
amenaza. Cualquier persona que se sienta victima de estas conductas puede denunciar su
ocurrencia y buscar orientacibn o apoyo ante alguna de las siguientes instancias: el equipo
pedagdgico del curso, la Coordinacién o la Direccién del programa, la Decanatura de Estudiantes, la
Ombudsperson o el Comité MAAD. Si requiere mas informacién sobre el protocolo MAAD establecido
para estos casos, puede acudir a Nancy Garcia (n.garcia@uniandes.edu.co) en la Facultad de
Economia. Mas informacion sobre el protocolo MAAD: https://agora.uniandes.edu.co/wp-
content/uploads/2020/09/ruta-maad.pdf
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