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1. Profesor Complementario: German Gonzilez, german.gonzalez@quantil.com.co. Horario de
atencion: con cita concertada. Plataforma de atencion de consulta de estudiantes: Zoom. El profesor enviara
link.

2. Descripcion y Objetivos de la materia.

La actividad de gestion de riesgos ha acompanado, y de hecho ha impulsado el desarrollo de las civilizaciones.
Desde el advenimiento de la agricultura el ser humano ha exhibido una extraordinaria capacidad de modelar
entornos inciertos para cuantificar la posibilidad de enfrentar eventos negativos y consecuentemente gestionar
y optimizar los resultados de distintas actividades. En la actualidad, la cuantificacién y gestion de riesgos se
encuentra presente de forma rutinaria en un amplio universo de sectores econdémicos. Este curso buscara
presentar técnicas de cuantificacion de riesgo tomando como plataforma de aplicacion el sector financiero. Se
abarcara la teoria de medidas de riesgo, exponiendo generalidades practicas y teoricas relevantes para
profundizar en temas de aplicacion especifica tales como riesgo de mercado, riesgo de liquidez, optimizacioén
de portafolios y estrategias de coberturas para empresas del sector real.

3. Contenido
Enero
25 —27. Introducciéon y motivacion. Productos financieros y mercados. Actores del mercado. Normativa. [J]
Cap 2, 3. [H] Cap 1, 2. [BKM] Cap 2, 3. [S] y [B]. [SFCBC] Cap. I1, VI, X VIII, XXI, XXIII, XXVII. [SFCBJ]
P1 TIV CIV. [SFDU]
Febrero
1 — 3. Bases de Finanzas: tasas de interés, valoracion de bonos. [BKM] Cap 14, 15. [H] Cap 4.
8 — 10. Bases de estadistica (componentes principales), series de tiempo y procesos estocasticos
(movimiento Browniano). [JW] Cap 8. [T] Cap 2, 3. [J] Cap 6.
15 — 17. Bases de Finanzas: valoracion de derivados. Funciones de utilidad. [J] Cap 4, 5, 7. [MWG] Cap 6.
22 — 24. Factores de riesgo. Medidas de riesgo. Sensibilidad y cuantificacion del riesgo. [MFE] Cap 1, 2. 6
[H] Cap 18.
Marzo
1 — 3. Riesgo de Mercado: portafolios de Renta Fija. [BKM] Cap 16. Entrega de Taller 1.
8 — 10. Riesgo de Mercado: multiples asset classes. Examen Parcial #1.
15 — 17. Riesgo de Mercado: empresas del sector real.
Abril
5 —7. Riesgo de Liquidez. Portafolios bancarios.
12 — 14. Riesgo de Crédito y Contraparte.
19 — 21. Gestion del riesgo: optimizacion de portafolios. [BKM] Cap 7, 8. [CZ] Cap 5. Entrega de Taller 2.
26 — 28. Gestion del riesgo: optimizacion de portafolios, Coberturas.
Mayo
3 — 5. Gestion del riesgo: ALM.
10 — 12. Otras consideraciones: riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo, riesgo operativo,
riesgo de modelo, riesgo catastrofico, riesgo actuarial. Supervision basada en riesgos. Examen Parcial #2.
19 — 24. Entrega y Presentacion de Proyecto Final.
26. Examen Final.
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Metodologia

Sesiones catedraticas en donde se espera que el alumno adelante lecturas para sesiones especificas. Talleres
en parejas, tipicamente con elementos de programacion computacional. En temas selectos, presentacion
audiovisual. Plataforma para sesiones sincronicas: Zoom. El profesor enviard link antes de cada sesiéon. Las
sesiones seran grabadas; se supone consentimiento de grabacion de cada asistente al accesar el link.

Competencias
a. Entendimiento de la teoria de medidas de riesgo.
b. Manejo de técnicas estadisticas (componentes principales, series de tiempo) para la cuantificacion
de riesgos.
c. Analisis y cuantificacion de riesgos de mercado y de liquidez.
d. Aplicaciones en areas de optimizacion de portafolios y disefio de estrategias de coberturas.

Criterios de evaluacién (Porcentajes de cada evaluacion)
La nota final del curso consta de las siguientes partes.

e Examen Final 20%
e Examenes Parciales (2) 40% (20% cada uno)
e Tareas-Talleres (3) 40% (dos talleres de 10% y un proyecto final de 20%)

Los exadmenes y tareas seran calificados sobre 5.0. La nota minima en cada evaluacion sera de 1.0. Las tareas
pueden ser entregadas hasta tres dias calendario después de la fecha indicada. Cada dia de retraso tendrdn una
penalizacion de 1.0. La no presentacion de examenes sin justificacion valida y la no entrega de tareas/talleres
obtendran la nota minima. El 30% de la nota sera dada a conocer a mas tardar el 9 de abril.

Sistema de aproximacion de notas definitivas
La nota final sera la que resulte de ponderar las notas de cada evaluacién, aproximando al decimal mas
cercano. Por ejemplo, un resultado final de 2.92 se aproxima a 2.9, y uno de 2.98 se aproxima a 3.0.
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