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Descripcion del curso

Este curso tiene por objetivo suministrar, algunos conceptos relacionados con métodos
de econometria financiera. El curso enfatiza en las técnicas mas usadas en el analisis de
eficiencia y riesgo de mercados financieros.

Esquema del Curso

Este curso sigue los desarrollos presentados en: Campbell, Lo, and Mackinlay (1997)
(CLM), Ruey S. Tsay (2002), Chris Brooks (2005), Peijie Wang (2004), Francis
Diebold X. (2004), Walter Enders (1995), Kevin Dowd (2005) y de Soderlind (2003).
El orden de los tépicos a cubrir se presenta en los siguientes puntos. El tiempo utilizado
en cada tépico depende su cubrimiento satisfactorio.

1. Introduccion: Campbell, Lo y Mackinlay (1997), Cap 1.
Precios, Retornos y composicién

Definiciones y convenciones

Distribucion marginal, condicional y conjunta de los retornos

Eficiencia de mercado

Eficiencia de mercado y ley de expectativas iteradas

Puede ser probada la eficiencia de mercado? (Testing).

2. Predictibilidad de retornos de Activos: Campbell, Lo y Mackinlay (1997),
Cap 2
Hipdtesis de Paseo aleatorio.
Paseo aleatorio 1 (RW1): incrementos iid
Paseo aleatorio 2 (RW2): incrementos independientes
Paseo aleatorio 3 (RW3): incrementos no correlacionados
Pruebas de paseo aleatorio 1: incrementos iid
Pruebas tradicionales
Secuencias y reversas, Rachas (corridas)
Pruebas de paseo aleatorio: incrementos independientes
Reglas de filtro
Analisis técnico
Pruebas de paseo aleatorio 3: incrementos no correlacionados
Coeficientes de autocorrelacion
Estadisticas de pormanteau
Razones de varianza
Retornos de largo plazo
Problemas con inferencias de largo plazo
Pruebas de dependencia de largo plazo
Ejemplos de dependencia de largo plazo



La estadistica de Rango Reescalada de Hurst-Mandelbrot
Pruebas de raiz unitaria.

3. Modelos de Volatilidad y Correlacién: Chris Brooks (2005), Cap 8,
Ruey S. Tsay (2002), Cap 9y Diebold, Francis X. (2004), Cap 13y Wang,
Peijie (2004) Cap 3.
Modelos para volatilidad (No linealidad)
Modelo de volatilidad histérica retornos no normales
Modelo de media mévil exponencialmente ponderada (EWMA). Prueba de
retornos no Normales
Modelos de Volatilidad Autorregresiva.
Modelos con Heterocedasticidad Autorregresiva Condicional. ARCH.
3.6 Modelos GARCH
3.7  Extensiones del modelo GARCH
3.8 Modelo GARCH asimétrico
3.9 Modelo GJR
3.10 Modelo EGARCH
3.11 Pruebas para asimetria en Volatilidad
3.12 Modelo GARCH en media. Utilizacién de Modelos GARCH incluyendo
pronosticos de volatilidad
3.13 Volatilidad Estocastica.
3.14 Prondsticos de covarianza y correlaciones
3.15 Modelacion de covarianza y pronosticos en finanzas (algunos ejemplos)
3.16 Modelos de covarianza implicadas
3.17 GARCH Multivariado y Multivariado para CAPM

4, Riesgo de Mercado: Ruey S. Tsay (2002) Cap 7 y Dowd, Kevin (2005) Cap 3
4.1 Valor en Riesgo VaR

4.2 Riesgo de mercado Riskmetricks

4.3 Prondsticos de Covarianzas con Modelo de media maévil igualmente
ponderada EMA.

4.4 Prondsticos de Covarianzas con promedios Mdviles exponencial entre
Ponderados EWMA

4.5 Retornos no Normales EWMA con distribuciéon normal y distribucion ty
estimacion directa del cuantil empirico

4.6 Simulacion Historica

4.7 VaR Pronésticos de Varianza y Covarianza basados en GARCH

5. Modelo CAPM, Séderlind (2003). Capitulo 3 y Campbell et al. (1997) Cap5
5.1 Modelo para un solo activo. Enfoque tradicional ML/OLS (retornos iid)

5.2 Varios activos

5.3 Varios factores

5.4 Evidencia empirica sobre pruebas de CAPM.

5.5 Medida de desempefio del portafolio.
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Evaluacién:

Primer Examen Parcial 33%
Segundo Examen Parcial ~ 33%
Trabajo de analisis técnico

a. Sustentacion 10%
b. Informe 5%
Talleres 19%

Criterio de Aproximacion:

Notas que caigan en el rango 2.75-2.99 UNICAMENTE se aproximaran a 3.0 si el
estudiante obtuvo una nota superior o igual a 3.0 en UNO de los dos examenes.



