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Los resultados del referendo nos 
obligan a discutir nuevamente el 

tema fiscal

El plan B nos pone en la 
situación original

Es necesario continuar 
pensando en soluciones 

estructurales



Proyecciones de déficit del GNC con y sin Proyecciones de déficit del GNC con y sin ReferendoReferendo

Proyecciones de déficit del GNC (%PIB)

Con Referendo Sin Referendo
Ambas proyecciones suponen además la caída del IVA de 2% a productos básicos y el anuncio de aumentos
adicionales por $700 mil millones en seguridad en 2004
Fuente: Cálculos Anif
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Un primer borrador del plan B muestra los siguientes ajustesUn primer borrador del plan B muestra los siguientes ajustes

Ajuste 2003

$ MM %PIB

Ajuste 2004

$ MM %PIB

1.200 0,54 3.100 1,27

Gobierno Nacional Central 810 0,36 Reforma tributaria 1.600 0,66
Funcionamiento 150 0,07

Recorte inversión 600 0,25Recorte de inversión 600 0,27
Recorte funcionamiento 500 0,20

Descentralizado+Reforma del Estado 400 0,16
Sector descentralizado

Recorte presupuesto empresas 414 0,18



Los cambios en las proyecciones de déficit (% PIB)Los cambios en las proyecciones de déficit (% PIB)

Acuerdo Stand 
By con el FMI 
(primera 
revisión, junio de 
2003)

Proyecto de 
adición
presupuestal 
(septiembre 
de 2003)

Proyecciones 
sin referendo*

Proyecciones 
con Plan B**

SPC
2003 -2,5 -2,8 -3,5 -3,0
2004 -2,1 -2,5 -3,7 -2,8

GNC
2003 -4,4 -5,5 -5,8 -5,5
2004 -3,9 -5,7 -6,5 -6,0

*Proyecciones Anif. Las proyecciones tienen en cuenta el fracaso del referendo y el anuncio de aumentos adicionales por
$700 mil millones para la seguridad en 2004.

**Proyecciones Anif. Estas proyecciones tienen en cuenta las propuestas presentadas por Juan Ricardo Ortega en su presentación 
"La economía colombiana con confianza Post-Rferendo" además del anuncio de aumentos adicionales por $700 mil millones 
para seguridad

Fuente: FMI, Dirección Nacional de Presupuesto, Plan Financiero 2004 y cálculos Anif 

Proyecciones de déficit para el SPC y el GNC en 2003 y 2004



Proyecciones de déficit del GNC con plan BProyecciones de déficit del GNC con plan B

Primario

Total

Fuente:Cálculos Anif
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Pese al “ajuste”, la deuda del GNC como porcentaje del PIB Pese al “ajuste”, la deuda del GNC como porcentaje del PIB 
sigue creciendosigue creciendo

Deuda del GNC
 (% del PIB)

50,1
54,3

57,1
59,6

62,2
64,5

66,5 68,4

40

50

60

70

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Proyecciones Anif



La situación fiscal compromete 
el crecimiento económico

- Desplaza la inversión privada

- Altera las expectativas

- Incrementa la vulnerabilidad



Ajuste requerido, adicional al plan B, para estabilizar la deudaAjuste requerido, adicional al plan B, para estabilizar la deuda
( % del PIB, Datos de 2003)( % del PIB, Datos de 2003)

Consolidado

Gob. Central

Déficit
Total

Intereses Déficit o 
superavit
primario

TOTAL
AJUSTE

(3.0) 4.7* 1.7 0.3

(5.5) 4.4 (1.1) 2.9

Valores estimados
* SPNF

Superávit 
primario

requerido

2.0

1.8



Apropiaciones definitivas del GNC 1995Apropiaciones definitivas del GNC 1995-- 20032003

Participación porcentual
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Son necesarias reformas legales 
y constitucionales que:

Flexibilicen el gasto

Recuperen la viabilidad de la 
política fiscal

Impongan metas cuantitativas 
para el manejo de las finanzas 

públicas



Balance Primario (sin préstamo neto) ObservadoBalance Primario (sin préstamo neto) Observado vsvs. . 
Estructural (% del PIB)Estructural (% del PIB)
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Debe incluirse una norma 
cuantitativa de rango 

constitucional que obligue al 
gobierno a tener por lo menos un 
superávit primario estructural del 

orden de 2.0% del PIB



Universidad de los Andes
Fabio Villegas Ramírez
Presidente de ANIF
Bogotá, 4 de noviembre de 2003

Finanzas públicas:
Situación y perspectivas


