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Agotamiento de las reservas de petroleo
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Fuente: Estadisticas de la Industria Petrolera. Ecopetrol.
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Con las reservas probadas, habria que
importar petroleo a partir del 2011
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Los proyectos de inversion contemplados en
el plan de negocios permitirian aplazar la
Importacion al 2014
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AUn asi se observara una caida suave en la
produccion

Produccidon de Petroleo
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Y aunque la produccion de carbon crecera...

Produccion de Carbdn
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Fuente: UPME, calculos de Fedesarrollo. Corresponde a carbon térmico y coque
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El sector minero se desacelerara en el
corto plazo

Crecimiento del Sector Minero
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La mayor dinamica del carbon no alcanzara a compensar la
caida del petroleo en el corto plazo. I

Fuente: DANE. Proyecciones de Fedesarrollo
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Precios del petroleo
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No sera factible evitar la caida en las
exportaciones de petroleo
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones de Fedesarrollo.
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Aunque las exportaciones de carbdn y las no tradicionales
creceran sustancialmente...
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones de Fedesarrollo.
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Las exportaciones totales creceran menos que las
Importaciones.
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones de Fedesarrollo.
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Por lo que el déficit en cuenta corriente se deteriorara durante el
resto de la década...
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones de Fedesarrollo.
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... principalmente, por una caida en la balanza comercial
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Fuente: Banco de la Republica. Proyecciones de Fedesarrollo.




El balance fiscal de Ecopetrol ha sido positivo
desde 1998
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La evolucion de los precios ha permitido aumentar las
transferencias de Ecopetrol al GNC
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Otros recursos fiscales generados por Ecopetrol

1.4 ~
M Regalias

B Impuesto de Renta

1.3 1
1.2 4

L 1.0

0.5 T D.5

).3

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

FEDESARROLLO

Fuente: Ecopetrol.




Fuente:

Pero la evolucion esperada de la produccion y el precio
hacen insostenible el nivel actual de transferencias
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Confis. Proyeccion de Fedesarrollo.
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Nuevo esquema Iinstitucional
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Fuente: Ecopetrol
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Pero Ecopetrol debe mejorar su competitividad para participar
con el nuevo esquema

Ingresos por empleado US$ Miles Utilidades por empleado US$ Miles
Royal Dutch Shell i 115 Repsol YPF - 64
PEMEX _- 405 Ecopetrol 82
Ecopetrol 596 |
P | Chevron Texaco |l 117
Petrobras | 1,097 .

RDPC [ 119

Repsol YPF [ 1,238
. Conoco Phillips [ 121

Chevron Texaco [ 1,979
| BP [ 127

BP | 2,243 |

Conoco Phillips | 2 405 Petrobras |EEREIINN 169

ExxonMobil —2,'794 ExxonMobil —244
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Fuente: calculos de Ecopetrol, Debate CE 2004.
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