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Desde los anos sesenta
hasta 1996, Colombia avanzo
de manera estable en
terminos de crecimiento

economico
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Indice de PIB
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indice del PIB real y los paises asiaticos
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Inversion (% PIB)

Inversion en Colombia, Latinoamérica y los paises asiaticos
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Fuentes del crecimiento economico, Col. 1970-94

Calidad del Cantidad de Calidad del Cantidad de
trabajo + Trabajo capital + capital
1.25% 1.88% 0.94% 3.99%
Crecimiento Proporcion del| | Crecimiento Proporcion del
del trabajo X trabajo del capital X Capital
3.13% 70% 4.93% 30%
Contribucion Contribucion del Facilidad de
del trabajo + capital + | | creacion de riqueza
2.19% 1.48% 0.83%
Crecimiento
Fuente: NUfez, J; Rodriguez, J; Sanchez, del producto
F. (1996), Calculos DNP-DDE. 4.5%
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Cambios de tendencia en los noventas
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¢Ha cambiado el ciclo economico?
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Objetos de barro, loza y porcelana
Crecimiento doce meses
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Una explicacion puede ser un Banco
Central menos estabilizador

Ecuacion de oferta

y, =T, —T, +& € : shock

Funcion de pérdida (se minimiza)
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Comparacion de resultados

1. La volatilidad de la inflacidn se reduce

var ( T discresio’n)> var (72- regla)

2. La volatilidad del producto aumenta

var (y discresia’n)< var (y regla)
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Una prueba empirica de Fernandez
(2003) concluyo que:

e La volatilidad real del producto esta asociada
con la presencia de choques estructurales de
oferta y demanda de mayor magnitud a los
de los setentas y ochentas

e También a unos canales de transmision mas
fluidos, dado que la eliminacion de
distorsiones hizo mas “clasica” a la economia

e La economia es mas sensible que antes a los
chogues economicos, pues los precios ya no
son tan rigidos
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¢El Banco Central suavizo menos las
fluctuaciones del producto?

e "l .as modificaciones institucionales a la
banca central en Colombia no tuvieron
como contraparte una autoridad que,
dentro de su nuevo mandato
constitucional antiinflacionario, reaccione
menos para amortiguar el ciclo.”

EL BANCO DE LA REPUBLICA SIGUIO
SUAVIZANDO IGUAL
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Con las reformas estructurales de los
noventas

e La economia se volvido menos distorsionada y mas clasica
e Se esperaba elevar la tendencia de crecimiento

e Tener una menor inflacion, gracias a un banco central
independiente

o Implicitamente, se aceptaba mas volatilidad real, pero
alrededor de un PIB mas alto, gracias a la eliminacion de
distorsiones y a una menor discrecionalidad
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Una ilustracion: tendencia inicial del PIB
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Ciclo Inicial del PIB

4 Juan Carlos Echeverry

Tl H?:ii"hﬂ"f:ﬂu:'* g



Se esperaba un salto positivo en
la tendencia del PIB




Y se estaba dispuesto a enfrentar una
mayor volatilidad del ciclo
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Pero se
obtuvo el peor de los mundos
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Como explicar que tuvimos el
costo (ciclos mas marcados),
pero el crecimiento tendencial
cayo?

Juan Carlos Echeverry




Se definio: agenda de reformas
estructurales
(1991-1997)

Se sabia: ajuste macroeconomico
(1998-presente)
Y la necesidad de paz
Pero
Se descubrio: desajuste de balances
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Despueés de la recesion de 1999, se
surtio un duro proceso de ajuste

e Los precios practicamente completaron su proceso

de ajuste
Inflacion Precio de la finca raiz
Tasa de interés Precios de otros activos

Tasa de cambio

e Seguimos sujetos a choques de términos de
intercambio

Precio del café y petroleo
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Las cantidades también se han

ajustado
Hojas de Balance: Flujos:
— Hogares — Consumo y Ahorro
— Empresas — Inversion
— Sector financiero — Exportaciones e

Importaciones

— Fiscal
— Ingresos, gastos y

déficit fiscal
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Entonces éPor qué no crecemos mas?

e ¢(Existe acaso un “"umbral de reformas” por encima
de la cual el crecimiento tendencial salta?

e ¢Pasamos ya ese umbral?
e Sino, ¢tiene la sociedad la paciencia suficiente

para esperar a que lo crucemos, antes de optar
por otro “régimen de politica economica”?
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Dilema Actual

e Desempeno
e Paciencia o

e Volver a barajar
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Porcentaje de la poblacion por debajo de la linea de Pobreza
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Pobreza segun LP en Colombia

Linea de Pobreza 1996-2000

100 -
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0 |
1996 1997 1998 1999 2000
@ Cabecera 42.8 39.1 41.8 47.2 51.0
@ Total 52.8 50.3 51.5 56.3 59.8
O Resto 77.4 78.9 75.8 79.6 82.6

Fuente: DNP
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Pobreza segun NBI

Evolucion del NBl-Pobreza. 1985-2000

80
60
40
20 |

0 1985 1996 1997 1998 1999 2000
@ Cabecera 32.3 16.90 17.80 17.40 17.50 16.44
m Total 45 26.00 25.90 26.00 24.90 22.99
O Resto 71.8 48.60 46.50 47.80 43.70 39.98
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Indice de Condiciones de Vida

(DNP 2001)

Indice de condiciones de vida por zona. 1993-2000
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Indice de Pobreza Humana (IPH)

indice de Pobreza Humana-IPH. 1990/95 - 1999

i N
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Indicadores Sociales urbanos 1978-1999

1978 1988 1995 1999

Nivel medio de educacion > 18 afios de edad 6.2 7.7 8.4 8.9
Tasa de analfabetismo 5.3% 3.3% 2.8% 2.6%
Tasa de matricula

7 a 11 afos de edad 92% 95% 96% 95%

12 a 17 anos de edad 77% 81% 84% 82%

18 a 22 anos de edad 31% 36% 41% 36%
Trabajo infantil

12 a 16 anos de edad 12.0% 11.5% 9.9% 9.5%

12 a 14 anos de edad 5.8% 5.0% 5.2% 3.7%
Malnutricién infantil

Baja estatura para la edad (Stunting) 16.8% 10.1% 8.4% 6.7

Bajo peso para la estatura (Wasting) 22.4% 16.6% 15.0% 1%.5%

Bajo peso para la edad 4.9% 2.9% 1.4% 0.8%
Crimen *

Homicidios (por cada 100,000 hab.) 26 62 65 59*
Cobertura de la infraestructura

Electricidad 63%** 99.3% 99.6% 99.4%

Acueducto 63.0% 97.4% 97.7% 99.0%

Télefono NA 62.2% 71.0% 84.2%

Alcantarillado 51.4% 94.8% 96.0% 97.3%
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Ingreso per capita y lineas de pobreza 1978-99
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La recesion economica

e Invirtio la tendencia de largo plazo,

e L a tasa de pobreza nacional en 1999
(64%) retornd al nivel de 1988 (65%)

e A partir de la segunda mitad de los
noventas, el crecimiento de la pobreza
es mas urbano que rural.
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La distribucion del ingreso

Luego de décadas de avance paulatino en
practicamente todos los indicadores y en la
condicion de su poblacion pobre, hubo un
retroceso

Esto demuestra que la mejoria de largo
plazo pero es vulnerable a rapidos
retrocesos
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La presencia del estado

Gasto publico total como
porcentaje del ingreso nacional total anual

EUA, Gasto Publico (% PIB)

A lo largo del siglo XX mayores funciones
fueron asignadas al estado.
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El papel y el peso del estado aumento
sensiblemente luego de la Segunda
Guerra Mundial.

La intervencidn activa en los mercados,
la propiedad publica de sectores claves,
la regulacién de los mercados y la

planificacion se pusieron en boga. Fuente: Fainboim, L.y Rodriguez, C. (19%9).
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En Colombia el tamano del estado aumento

sensiblemente en los noventa

Porcentaje
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La Constitucion 1991 y otros
choques fiscales

e Educacion universal y gratuita, salud subsidiada,
obras de infraestructura garantizadas

e Décadas de desidia en la regulacion de pensiones
vy Ley 100 llevaron al hueco del ISS

e Nueva descentralizacion
e Tutelas

e Banca Central Independiente y menor inflacion
disminuyeron los ingresos por senoraje
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Consecuencias

e Nuevos compromisos de gasto sin nuevos
ingresos: endeudamiento continuo

e Sobreendeudamiento entidades territoriales
y desviacion de recursos

e Crisis fiscal y acumulacion de deuda publica
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Ameérica Latina:
Deuda Externa %PIB (1999)
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QUIEN RECIBE LOS CHOQUES SOCIALES

Clase Alta

Proteccion del
capital

Clase
Media

Protegida por
regulacion laboral

CLASE BAJA

Amortiguador social

Ingresos 4

Empleo informal 1

e Orden sindical

e Reglamentacion
laboral

e Sistema judicial
laboral
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Mapeo Politico

social

populismo

e Reproduccion del esquema de proteccion

e Amortiguador adicional: el empleo publico

e Entra en problemas cuando la CB crece
mucho y vuelve el sistema vulnerable al

e La produccion y la devaluacion lo protegen

e Congreso

e Sistema politico
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Reduccion de la masa salarial

w/e

e ¢COmMo nos
empobrecemos?

e ¢COmo protegemos
nuestras industrias?

w/e Pérdid
/€] “de | o ¢Resultado de falta
empleo de productividad?
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¢Se puede asegurar hacia el
futuro el soporte social y
politico para el

“nuevo regimen de politica
economica”?
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