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El petroleo constituye el 23% de
CAF nuestras exportaciones ...
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...y cercadel 17% de los ingresos
CAF de GNC
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y existe la posibilidad de que en el 201
CAFseamos importadores de petroleo...

B Vida Util de las Reservas de Petroleo en Afios
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... €N un momento de gran presion
CAF en las finanzas publicas
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...y en un escenario no muy favorable
CAF de precios para un importador.

Precios Spot
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Escenarios planteados
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R. E. plantea dos escenarios que se
CAF comparan asi con los del gobierno...
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Pero es importante que no se

repitan los errores de proyeccion
de los noventa.
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En 1993 se proyecto un gran aumento
CAF en la produccién de petréleo...

— Escenario alto (1993) — Escenario bajo (1993) Real
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...y en 1997 se sequia esperando el
CA¥  boom en exportaciones de crudo...
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ear Y €nlaproduccion de gas...
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...ademas se contemplaron varios
CAF efectos directos e indirectos.
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Pero, el mercado anticipo el choque,
CAF contribuyendo a la revaluacion

B Flujos de capital hacia Colombia
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..ocasionando poca prudencia en el
manejo fiscal...
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Estabilizacion (1994)
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...y en el consumo privado...
CAF

Consumo privado observado
— Privado Proyectado con Cusiana
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y expectativas de revaluacion a M.P.
CAF (incentiva inversion en no transables)

TCR Ibservada — escenario con Cusiana 1994 — Escenario medio (1997)
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CAF

La prevision del choque de petroleo
fue positiva por la creacion del Fondo
de estabilizacion petrolera, pero las

espectativas produjeron una
“enfermedad holandesa” al anticipar
un aumento en los ingresos que
nunca se materializo.
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