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CRECIMIENTO ECONOMICO

MANEJO DEL CICLO ECONOMICO

» Amortiguar el ciclo econdmico y lograr una senda de crecimiento sostenido.

» Ahorro de recursos en época de bonanza y gasto en la de “vacas flacas”.
» Evitando los errores del pasado: politicas fiscales y monetarias prociclicas.

» Bases de estabilidad: Politicas monetarias y fiscales anticiclicas, tasa de cambio
flexible, sistema financiero solido.
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MANEJO DEL CICLO ECONOMICO

COMENTARIOS:

» En los dos ultimos anos se desarrollé una politica anticiclica
exitosa. Esto fue posible gracias a los sélidos fundamentos
iniciales de la economia.

» La circunstancia que enfrenta el Gobierno es excepcional:
la perspectiva de un boom minero y recuperacion
internacional.

» En un marco de mayor seguridad democratica y mayorias
en el Congreso.

» Lo mas tradicional habia sido enfrentar crisis internacional
y desequilibrios fiscales y de balanza de pagos en el pais, en
marco de inseguridad interna y sin mayorias en el
Congreso.



METAS ECONOMICAS DEL GOBIERNO

Proyecciones Proyecciones

Crecimiento PIB 4.5% 6%

Tasa de Desempleo ND 8% — 9%
Empleo formal ND 6.1%
Crecimiento Productividad laboral ND 1.9%
Inversion / PIB 28% 35%

» Las metas son ambiciosas frente a las previstas en el Marco Fiscal de
Mediano Plazo del 2010.

» (Cuales son las metas de reduccion de la pobreza?
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1950-1970 2,7% 3,8% 2,7% 2,3% 3,7% 3,2% 2,4%
1970-1990 -0,3% 1,3% 0,6% 1,4% -0,1% -2,0% -2,0%
1990-2009 2,9% 1,3% 2,3% 1,1% 0,5% 3,1% 0,9%
El crecimiento de la productividad laboral proyectada por el

Gobierno es exigente.
durante los ultimos 20 anos ha sido del 1.1%

Fuente: The Conference Board
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REFORMAS ESTRUCTURALES-
FISCALES

» Regla fiscal: Impone disciplina fiscal y lleva a una deuda publica sostenible.

» La sostenibilidad fiscal como derecho constitucional de proteccion de los
derechos sociales de los colombianos.

» Reforma a las Regalias: Equidad intergeneracional, regional y social. Regla de
ahorro.

» Son tres reformas fundamentales y complementarias.

» La Regla y el Acto Legislativo fortalecen la Ley de
Responsabilidad Fiscal y el rol del Marco Fiscal de Mediano
Plazo del 2003.

» La reforma a las regalias: Ademas de fortalecer el ahorro
busca mayor equidad regional. Debe ser complementaria
con el sistema de transferencias publicas.



OTRAS MEDIDAS DE POLITICA FISCAL

» El gobierno también ha anunciado:

Un régimen tributario pro-trabajo en el proyecto de formalizacion y
primer empleo.

Un proceso de marchitamiento del 4 por mil. Se presentara en 201 1.
Bajara al 1% en el 2017 y eliminacion 2018.

Eliminacion de la deduccion del 30% a la inversion en activos fijos.

» ;Se proyectan cambios fundamentales en la estructura
fiscal? Cuando?

» No se mencionan reformas presupuestales, ni en las
vigencias futuras. ;Las habra?



FORTALECIMIENTO INSTITUCIONAL
MONETARIO Y CAMBIARIO

» ;Qué mecanismos se utilizaran para fortalecer la supervision y
regulacion financiera?

» Es importante mantener una tasa de cambio flexible.
I. Se ha anunciado una revision del régimen cambiario ;En qué

consiste?
2.  {Se esta evaluando la imposicion de controles de capitales de corto
plazo?
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SALUD E IMPACTO FISCAL
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Tomado de MHCP
»  Principales problemas segun el Ministerio de Hacienda:

I. Crecimiento de la demanda por prestaciones No- POS
2. Evasion y elusion

3.  Poco uso de planes voluntarios (6,5% del GS pélizas, medicina prepagada y otros planes)

» Un reto es resolver el financiamiento para Igualar POS Contributivo y
Subsidiado.

» Coordinacion de la politica de salud con las iniciativas del Congreso de
la Repubilica.



SISTEMA PENSIONAL

A junio del 2010 cuenta son cerca de 900 mil Salario minimo e inflacion
Pensionados del ISS. El 78% se encuentra en 25,00%
un nivel de mesada inferior a los 2 SMLMV.
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el tema pensional.

Se debe estudiar conveniencia de establecer un primer pilar
solidario y restringir traslados entre regimenes de ahorro y prima
media.

Coordinacion de la politica pensional con iniciativas del Congreso:
Pension familiar e indexacion a salario minimo.



LOCOMOTORAS Y ENCADENAMIENTOS

» ¢Faltan o sobran
locomotoras?

» (Qué se requiere para que
arranquen!?

» ¢Cuales son los riesgos?

» ;Recalentamiento,
Agricultura Infraestructura descarrilamientO, Cthue de
trenes!?




Mineria

» Esta locomotora parece estar andando: exportaciones, descubrimiento de
yacimientos, grandes inversiones.

» Proyecciones de un auge minero-energetico de grandes proporciones.

» Mineria (56% de las exportaciones, 77% IED, Inversiones 2010-2014 USD
57.000 millones, Reto MINMINAS: Separar funciones de politicas,
regulacion y vigilancia)

» (Qué riesgo hay que la bonanza resulte de magnitud muy
inferior a la prevista?

» (Cuales son los prondésticos de los precios internacionales
del petroleo y el carbon?



Vivienda e Infraestructura

» Vivienda (Lauchlin Currie y los encadenamientos del sector de la construccion)

» El déficit de vivienda representa un importante campo de accion en particular para
la VIS. Se proponen subsidios de tasa de interés para el crédito de vivienda y
subsidios directos para compra de vivienda.

» Se establece que los subsidios ‘““se cubriran con una fuente de caracter
permanente y flexible”. ;Cual es?

» (Se van a mantener las exenciones fiscales a los depésitos en las cuentas
AFP?

» Deficiencia de infraestructura vial

» Infraestructura Vial- Completar proyectos en curso, faltante de recursos
presupuestales.

» ;Qué modificaciones se introduciran en la politica de vigencias futuras?

» (Como incentivar las concesiones? Qué reformas necesita el sistema
actual?



Agricultura

» Tierras: abandono y despojo de tres millones de hectareas, restitucion de
propiedad, entrega de tierras y subsidios de vivienda, uso agricola vs.
ganaderia)

» Con el desarrollo economico, la agricultura progresivamente pierde su
capacidad de estimular el crecimiento. Como consecuencia, se da una
pérdida en la participacion del PIB Agricola en el PIB total (Timmer, 2007).

» Mejoras en Productividad y competitividad

» La ley de tierras es un proyecto socialmente deseable y complejo de
ejecutar. Riesgos de conflictos sociales por la tierra.

» La politica debe incentivar incrementos efectivos en la productividad y en
las areas cosechadas que han estado estancadas. Esto exige inversion en
investigacion y extension agricola.

» Ademas de la politica sectorial, la agricultura depende de la politica macro:
las tasas de interés, los salarios minimos, y tasa de cambio.



REFLEXIONES FINALES-RETOS

» Manejar la bonanza minera-petrolera prospectiva, evitando la continuada
apreciacion de la moneda.

» Conseguir la aprobacion del Congreso de las reformas estructurales en
materia fiscal (Regla, Acto Legislativo, Regalias y otras modificaciones de la
estructura tributaria)

» Lograr las ambiciosas metas de crecimiento del PIB, evitando riesgos de
recalentamiento, descarrilamiento y choque de las locomotoras.

» Reduccion del desempleo. Es clave la aprobacion del proyecto de
Formalizacion Laboral y Primer Empleo.

» Mejoramiento de la seguridad en salud y pensiones, mediante reformas
legislativas y una politica de salario minimo congruente.

» El gran reto es la reduccion de la pobreza. ;Cual es el efecto de la
estrategia economica sobre éstal
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