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. Horario atencion a estudiantes, correos electrénicos y nombres de los profesores

complementarios

A. Profesor magistral

Jose Ighacio Lopez: ji.lopezg@uniandes.edu.co
Horario Clase Magistral: Martes y Jueves de 11:00 a.m. a 12:20 p.m.
Horario de Atencion a Estudiantes Martes y Jueves de 2:30 p.m. a 4:200 p.m.: W_803

B. Profesores asistentes

Willie Hernandez Romero: wa.hernandez85@uniandes.edu.co
Horario Clase Complementaria: Viernes de 6:30 a.m. a 7:50 a.m.
Horario de Atencién a Estudiantes: Viernes de 7:50 a.m. a 8:50 a.m.

Carlos Leonardo Barreto Vargas: cl.barreto1539@uniandes.edu.co
Horario Clase Complementaria: Viernes de 6:30 a.m. a 7:50 a.m.
Horario de Atencién a Estudiantes: Viernes de 7:50 a.m. a 8:50 a.m.

Introduccién y descripcion general del curso

La macroeconomia moderna es primordialmente cuantitativa y parte del supuesto de que las
variables agregadas de la economia pueden explicarse con base en las decisiones individuales e
informadas de los distintos agentes econdmicos. Esta clase pretende introducir a los estudiantes con
las técnicas y los temas béasicos de la macroeconomia avanzada de corto plazo. Un pilar importante
es el del planteamiento y solucion de problemas recursivos. Al final de la clase se espera que los
alumnos se familiaricen con las técnicas de solucion a problemas recursivos y dinamicos y puedan
realizar ejercicios cuantitativos utilizando MATLAB y Dynare. Este trabajo cuantitativo ayudara a los
estudiantes a iniciar proyectos propios de investigacion en macroeconomia.

. Objetivos de la materia

El curso tiene como objetivo principal familiarizar a los estudiantes con la teoria macroeconémica
moderna. En el curso, los estudiantes estudiaran los hechos estilizados mas relevantes de los ciclos
de negocios, asi como las herramientas para entender y desarrollar modelos dindmicos y estocasticos
de equilibrio general. También, los estudiantes aprenderan a describir, caracterizar y resolver
problemas dindmicos usando métodos recursivos. El curso permitird a los estudiantes entender la
teoria de desempleo basada en las fricciones de busqueda del mercado laboral y el efecto de la
politica monetaria en las variables reales de la economia gracias a las rigidices de precios. Finalmente
el curso abordara los temas de fricciones financieras y pequefias economias abiertas.




4. Bibliografia
No hay un libro de texto Unico asignado y apropiado para el curso. La principal fuente bibliogréafica
de clase son las notas de clase preparadas especificamente para el curso y que seran publicadas en
la pagina de internet de clase (sitio web por definir).
Algunos libros de referencia Utiles para complementar las notas de clase son:

¢ Gali, Jordi. Monetary Policy, Inflation, and the Business Cycle.

e Hamilton, James. Time Series Analysis.

¢ (LS) Ljungqvist, Lars and Thomas Sargent. Recursive Macroeconomic Theory.

Woodford, Michael. Interests and Prices: Foundations of a Theory of Monetary Policy.

(SL) Nancy L. Stokey and Robert E. Lucas Jr., with Edward C. Prescott. Recursive Methods in
Economic Dynamics.

Romer, David. Advanced Macroeconomics.

Shimer, Robert. Labor Markets and Business Cycles.

5. Organizacion del curso

A continuacion se detalla una descripcion tentativa y preliminar de los temas a ser cubiertos en el
curso. De hecho, este lineamiento no establece ningln compromiso, y el profesor se guarda la
discrecion de afiadir o eliminar temas. La bibliografia seleccionada hace referencia a fuentes
complementarias para cada tema.

I. Introduccién
e Introduccién a la macroeconomia moderna
e Modelo Neoclasico de Crecimiento

Il. Programacién Dinamica y Métodos de Solucidn
e (LS Capitulo 3, 4y 6/ SL Capitulo 2 y 5)

lll. Modelos de Ciclos Reales.

e Christiano, Lawrence, Martin Eichenbaum, anc Robert Vigfusson. 2004. “What Happens
After ATechnology Shock?” mimeo.

e Cooley, T. F. and E. C. Prescott (1995). Economic growth and business cycles. Frontiers
of Business Cycle Research.

¢ King, Robert G. and Sergio T. Rebelo. 1999. “Resuscitating Real Business Cycle,” In
Handbook of Macroeconomics, Vol. 1B, edited by John B. Taylor and Michael Woodford.

e McGrattan, Ellen R. 2006. “Real Business Cycles,” Federal Reserve Bank of Minneapolis
Staff Report No. 370.

e Schmitt-Grohé, Stephanie and Martin Uribe. 2004. “Solving Dynamic General Equilibrium
Models Using a Second-Order Approximation to the Policy Function,” Journal of
Economic Dynamics and Control, Vol. 28, pp. 755-775.




IV. Mercado de Trabajo

Rogerson, R. (1988). Indivisible labor, lotteries and equilibrium. Journal of monetary
Economics 21 (1), 3-16.

Hansen, G. D. (1985). Indivisible labor and the business cycle. Journal of monetary
Economics 16 (3), 309-327.

Mortensen, D. T. (1982). The matching process as a non-cooperative bargaining game.
In The economics of information and uncertainty, pp. 233—-258. University of Chicago
Press.

Mortensen, D. T. and C. A. Pissarides (1994). Job creation and job destruction in the
theory of unemployment. The review of economic studies 61 (3), 397—415.

Shimer, R. (2005). The cyclical behavior of equilibrium unemployment and vacancies.
American economic review , 25-49.

V. Modelos Neo-Keynesianos

Gali Capitulo 2y 3

Gali, Jordi and Mark Gertler. 2007. “Macroeconomic Modeling for Monetary Policy
Evaluation,” Journal of Economic Perspectives, Vol. 21, pp. 25-45.

Mankiw, N. G. and R. Reis (2002), “Sticky Information versus Sticky Prices: A Proposal to
Replace the New Keynesian Phillips Curve,” Quarterly Journal of Economics, November,
pp. 1295-1328.

Christiano, Lawrence J., Martin Eichenbaum, and Charles L. Evans. 2005. “Nominal
Rigidities and the Dynamic Effects of a Shock to Monetary Policy,” Journal of Political
Economy, Vol. 113, pp. 1-45.

VI. Modelos de Economia Abierta

Aguiar, M. and G. Gopinath (2007). Emerging market business cycles: The cycle is the
trend. Journal of Political Economy 115(1).

Mendoza, E. G. (1991). Real business cycles in a small open economy. The American
Economic Review, 797-818.

Neumeyer, P. A. and F. Perri (2005). Business cycles in emerging economies: the role of
interest rates. Journal of monetary Economics 52(2), 345-380.

Schmitt-Grohé, S. and M. Uribe (2003). Closing small open economy models. Journal of
international Economics 61(1), 163-185.Uribe, Martin and Stephanie Schmitt-Grohe.
2015. Open Economy Macroeconomics. Manuscript.

VII. Fricciones Financieras y Ciclos de Negocios

Quadrini, V. (2011). Financial frictions in macroeconomic fluctuations. FRB Richmond
Economic Quarterly 97 (3), 209-254.

Bernanke, Ben, Mark Gertler, and Simon Gilchrist. 1999. “The Financial Accelerator in a
Quantitative Business Cycle Framework,” in Handbook of Macroeconomics, Vol. 1, Part
C, pp. 1341-1393.

6. Metodologia

Todos los temas serdn expuestos en la clase magistral y los estudiantes tendran la oportunidad de
familiarizarse con el contenido a través de ejercicios y los talleres practicos. La clase también contara
con una introduccion a MATLAB y Dynare para que los estudiantes puedan resolver y simular
algunos de los modelos vistos en clase.

7. Competencias

Al final del curso, los estudiantes seran capaces de leer y entender a profundidad la literatura de
ciclos, y entender los métodos de solucion, la intuicibn econdmica detras de los resultados, las
fortalezas, y las debilidades de los modelos macro cuantitativos actuales. También seran capaces de
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resolver y simular modelos de ciclos de negocios utilizando métodos computacionales, lo que les
permitira poder hacer investigacién macroeconémica.

8. Criterios de evaluacion

La nota definitiva del curso dependera de un examen parcial, de tres talleres, y de un
examen final. Otros ejercicios complementarios seran asignados durante el curso, pero no se
corregiran ni tendran valor en la nota final.

Los alumnos de doctorado estan sujetos a los mismos criterios de evaluacion, pero tanto los
examenes como los talleres incluirdn preguntas adicionales y extensiones del material.

Distribucion de las notas

a) Parcial (25% de la nota final)
b) Examen Final (30% de la nota)
c) Talleres (15% de la nota, cada uno)

9. Sistema de aproximacién de notas definitiva

La nota se aproximara a la décima més cercana. Asi, para obtener una nota aprobatoria la definitiva
debera ser mayor o igual a 2,950. Ejemplo de la aproximacion: 3.985 a 3.994 = 3.99; 3.995 a 4.004 =
4.00, etc.

Reclamos

Politica de Reclamos: (Articulo 62 del Reglamento de Estudiantes) Todo estudiante que desee
formular un reclamo sobre las calificaciones de cualquier evaluacién o sobre la nota definitiva del
curso, deberd dirigirlo por escrito y debidamente sustentado al profesor responsable de la materia,
dentro de los ocho (8) dias habiles siguientes a aquel en que se dan a conocer las calificaciones en
cuestion. El profesor dispone de diez (10) dias habiles para resolver el reclamo formulado; vencido el
término informara al estudiante la decision correspondiente.

Fecha de entrega del 30% de las notas: 30 de septiembre de 2016
Ultimo dia para solicitar retiros (no genera devolucion): 7 de octubre 2016 (6pm)
Ultimo dia para subir notas finales en banner: 13 de diciembre 2016




